














sua revisione, il protocollo d'intesa stipulato dalla Consob e dalla Banca d'ltalia in data 31 ottobre 2007 ai
sensi dell'articolo 5, comma 5-bis, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, nel testo vigente prima
della data di entrata in vigore del presente decreto. Al fine di assicurare il rispetto delle disposizioni
attuative, emanate ai sensi delle norme abrogate o sostituite dal presente decreto, che continuano ad
applicarsi, a| sensi del periodo precedente la Banca d'ltalia e la Consob, per la fase transitoria, conservano
L sremniiasgectidoldenmtodagiclobived bfiobbrniatnog; sugigsoniacisdaiadinpiciainsgpes, .

del presente 7decreto

dal D.L. n. 148 del 16.10.2017 (pubblicato nella G.U. n. 242 del 16.10.2017), in vigore dal 16.10.2017,
convertito con modificazioni dalla L. n. 172 del 4.12.2017 (pubblicata nella G.U. n. 284 del 5.12.2017);

dal D.Lgs. n. 233 del 15.12.2017 (pubblicato nella G.U. n. 36 del 13.2.2018), in vigore dal 28.2.2018;
dal D.Lgs. n. 68 del 21.5.2018 (pubblicato nella G.U. n. 138 del 16.6.2018), in vigore dall'1.7.2018;

dal D.Lgs. n. 95 del 20.7.2018 (pubblicato nella G.U. n. 185 del 10.8.2018), in vigore dall'11.8.2018, vigente
al 2.9.2018;

dal D lor .pa107.46) 10.8.2012 (nkblicots pallaBE.lLr.27 4.0aLd 4 8.2008), inviance da) 29 02018,

dalla Sentenza della Corte Costituzionale 25 ottobre - 5 dicembre 2018, n. 223 (pubblicata in G.U. 12 Serie
Speciale - Corte Costituzionale n. 49 del 12.12.2018), in vigore dal 13.12.2018;

dalla L. n. 145 del 30.12.2018 (pubblicata nel S.0. n. 62/L alla G.U. n. 302 del 31.12.2018), in vigore
dall’1.1.2019;

dal D.Lgs. n. 19 del 13.2.2019 (pubblicato nella G.U. n. 61 del 13.3.2019), in vigore dal 28.3.2019;
dal D.L. n. 22 del 25.3.2019 (pubblicato nella G.U. n. 71 del 25.3.2019), in vigore dal 26.3.2019, convertito

25.5.2019;

dalla Sentenza della Corte Costituzionale 20 febbraio - 21 marzo 2019, n. 63 (pubblicata in G.U. 12 Serie
Speciale ~ Corte Costituzionale n. 13 del 27.3.2019);

AteDben, 2 dugal 2000erile: A0 (bl igptotolin Bl wee. 20001 20 4 PR0% 0 2igore dall’1.5.2019,
convertito con modlﬂcaZ|on| dalla L. n. 58 del 28.6.2019 (pubblicata nel S.0. n. 26/L alla G.U. n. 151 del
29.6.2019);

dalla L. n. 37 del 3 maggio 2019 - Legge europea 2018 (pubblicata nella G.U. n. 109 dell'11.5.2019), in
vigore dal 26.5.2019;

dalla Sentenza n. 112 della Corte Costituzionale 6 marzo - 10 maggio 2019 (pubblicata in G.U. 12 Serie
Speciale - Corte Costituzionale n. 20 del 15.5.2019);

dal D.Lgs. n. 49 del 10.5.2019 (pubblicato nella G.U. n. 134 del 10.6.2019), in vigore dal 10.6.2019, per le
disposizioni transitorie e finali si veda I'art. 7 del medesimo decreto legislativo;

dal D.L. n. 124 del 26.10.2019 (pubblicato nella G.U. n. 252 del 26.10.2019), in vigore dal 27.10.2019,
convertito con modificazioni dalla L. n. 157 del 19.12.2019 (pubblicata nella G.U. n. 301 del 24.12.2019), in
vigore dal 25.12.2019;

a sequito della delibera Consob n. 21195 del 18.12.2019, con cui la societa Monte Titoli S.p.A. & stata
autorizzata alla prestazione di servizi in qualita di depositario centrale di titoli ai sensi del Regolamento (UE)
n. 909/2014 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 23 luglio 2014, & cessato il regime di
ultrapplicazione, disposto dal D.Lgs. n. 176 del 12.8.2016, di talune previsioni previgenti del TUF, oggetto di
abrogazione da parte del medesimo decreto;

-------------

G T 65 s0e b 2018 (pukt Teale e e Bl £ 6idelear 2020, v vindng oa, 24,5, 2020 per e dcar L.
disposizioni transitorie e finali si veda I'art. 8 del medesimo decreto legislativo;
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Art._46-ter
Art_4G-quater

Capo 1l
Art. 47
Art. 48
Art. 49
Art. 50

Capo lll-bis
Art. 50-bis

Capo llI-ter

Art. 50-ter
Art. 50-quater

TITOLO IlI-BIS

Capo |

Art. 50-quinquies

TITOLO IV

Capo |
Art. 51

Art. 52

Art. 53
Art. 54

Art. 55

Capo I-bis

Art. 55-bis

Art. 55-ter

Art. 55-quater
Art. 55-quinquies

Erogazione diretta di crediti da parte di FIA UE in ltalia
Altre disposizioni ggolicabili,

Depositario

Incarico di depositario
Compiti del depositario

Responsabilita del depositario
Altre disposizioni applicabili (abrogato)

Strutture master-feeder (abrogato)

Autorizzazione e regole di funzionamento delle strutture master-

feeder (abrogato)

Fusione e scissione di organismi

di investimento del risparmio (abrogato)

Fusione e scissione di Oicr (abrogato)

Fusione transfrontaliera di Oicr armonizzati (abrogato)

GESTIONE DI PORTALI PER LA RACCOLTA DI CAPITALI
PER LE PICCOLE E MEDIE IMPRESE E PER LE IMPRESE SOCIALI

Gestione di portali per la raccolta di capitali per le piccole

e medie imprese e per le imprese sociali

Gestione di portali per la raccolta di capitali per le piccole e medie

imprese e per le imprese sociali

PROVVEDIMENTI INGIUNTIVI E CRISI

Disciplina dei provvedimenti ingiuntivi (abrogato)
Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermediari nazionali e

sxtgasamunite i fabrogato)

Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermediari comunitari

(abrogato)

Sospensione degli organi amministrativi (abrogato)

Provvedimenti ingiuntivi nei confronti degli OICVM UE, FIA UE e

non UE con quote o azioni offerte in Italia (abrogato)

Provvedimenti cautelari applicabili ai consulenti finanziari abilitati

all'offerta fuori sede (abrogato)

Piani di risanamento, sostegno finanziario di gruppo

il bt e TN UErva

Ambito di applicazione
Piani di risanamento

Sostegno finanziario di gruppo

Intervento precoce

137
138

138
138
138
139
140

140

140

140
140
140

141

141

141

143

143

143

143
143

143

143

144
144
144
144
145
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Capo 1

Art.
Art.

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

56
56-bis

57
58
58-bis
59
60
60-bis

Capo ll-bis

Art.
Art.
Art.
Art.

60-bis.1
60-bis.2
60-bis.3
60-bis.4

PARTE III

TITOLO |

Art.
Art.

61
61-bis

TITOLO I-BIS

Capo |

Art.
Art.

Art.
Art.

Art.

Art.

Art.

Art.
Art.
Art.

62
62-bis

62-ter
62-quater

62-quinquies
62-sexies
62-septies

62-octies
62-novies
62-decies

Capo Il

Art.

63

Disciplina delle crisi
Amministrazione straordinaria

Rimozione collettiva dei componenti degli organi di
amministrazione e controllo

Liquidazione coatta amministrativa

Succursali in Italia di imprese di investimento e di gestori esteri
Imprese di investimento operanti in ambito comunitario
Sistemi di indennizzo

Adesione ai sistemi d'indennizzo da parte di intermediari esteri

Responsabilita delle Sim, delle Sgr, delle Sicav e delle Sicaf per
illecito amministrativo dipendente da reato

Risoluzione delle Sim

Ambito di applicazione

Piani di risoluzione

Risolvibilita

Risoluzione e altre procedure di gestione delle crisi

DISCIPLINA DEI MERCATI

DISPOSIZIONI COMUNI
Definizioni
Principi di regolamentazione

DISCIPLINA DELLE SEDI DI NEGOZIAZIONE
E INTERNALIZZATORI SISTEMATICI

Finalita e destinatari della vigilanza

Vigilanza sulle sedi di negoziazione

Sedi di negoziazione all'ingrosso di titoli di Stato e operatori
principali

Vigilanza sulle sedi di negoziazione all'ingrosso

Vigilanza regolamentare e informativa sulle sedi di negoziazione

Vigilanza sul rispetto di disposizioni dell'Unione europea
direttamente applicabili

Vigilanza sulle sedi di negoziazione di strumenti finanziari
sull'energia e il gas

Vigilanza sui sistemi multilaterali di scambio di depositi monetari in

euro

Poteri informativi e di indagine
Poteri ispettivi

Poteri di intervento

Le sedi di negoziazione
Sistemi multilaterali per la negoziazione di strumenti finanziari

145
145

146
146
149
149
150
150

S N Y
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15

155

— -
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16

157

157

158
158
159
159

160
160
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Sezione |

Art. 64
Art. 64-bis

Art. 64-ter
Art. 64-quater

Art. 64-quinquies

Sezione |l
Art. 65
Art. 65-bis

Art. 65-ter

Art. 65-quater
Art. 65-quinquies
Art. 65-sexies
Art. 65-septies

Sezione Il

Art. 66 .

Art. 66-bis

Art. 66-ter

Art. 66-quater
Art. 66-quinquies
Sezione IV

Art. 67
Art. 67-bis

Art. 67-ter

Sezione V

Art. 68
Art. 68-bis

Art. 68-ter

Art. 68-quater

Autorizzazione del. mercato regciementato e requisiti de’y |
acstore .
L'attivita di organizzazione e gestione di mercati regolamentati

In |Obblighi riguardanti le persone che esercitano influenza
significativa sulla gestione del mercato regolamentato

Requisiti degli esponenti aziendali del gestore del mercato
regolamentato

Autorizzazione dei mercati regolamentati
Revoca dell'autorizzazione, provvedimenti straordinari a tutela del

Organizzazione e funzionamento delle sedi di negoziazione
Requisiti organizzativi dei mercati regolamentati

Requisiti dei sistemi multilaterali di negoziazione e dei sistemi
organizzati di negoziazione

Requisiti specifici per i sistemi multilaterali di negoziazione
oziazione

Negoziazione «matched principal»

Requisiti operativi delle sedi di negoziazione

Obblighi informativi e di comunicazione

Ammissione, sospensione ed esclusione di strumenti finanziari
dalla quotazione e dalle negoziazioni

Criteri generali di ammissione alla quotazione e alle negoziazioni
Condizioni per la quotazione di determinate societa

Provvedimenti di ammissione, sospensione ed esclusione di
strumenti finanziari dalla quotazione e dalle negoziazioni adottati
dal gestore della sede di negoziazione

Provvedimenti di sospensione ed esclusione di strumenti finanziari
dalle negoziazioni su iniziativa de|Ja Gonsob,

Negoziazione di strumenti finanziari emessi dal gestore del mercato
regolamentato

Accesso alle sedi di negoziazione
Criteri generali di accesso degli operatori

Ammissione, sospensione ed esclusione degli operatori da un
mercato regolamentato

Negoziazione algoritmica, accesso elettronico diretto,
partecipazione a controparti centrali

Limiti di posizione e controlli sulla gestione delle posizioni in
strumenti derivati su merci

Limiti alle posizioni in strumenti derivati su merci

Controlli del gestore della sede di negoziazione sulle posizioni in
strumenti derivati su merci

Caratteristiche dei limiti e dei controlli sulla gestione delle posizioni
e obblighi di informazione

Notifica dei titolari di posizioni in base alle categorie

160
160

161

163
164

165

166
166

167
168
168
169
170
172

173

173

174

174

175

176

176
176

179

179

181

181

182

183
183
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Art. 68-quinquies

Sezione VI
Art. 69

Sezione VII
Art. 70

Capo 1l
Art. 71

Capo IV

Art. 72
Art. 73
Art. 74

Art. 75

Art. 76
Art. 77

Art. 78

TITOLO I-ter
Art. 79

Art. 79-bis
Art. 79-ter

Art. 79-ter.1

TITOLO I
Art. 79-quater

Capo |
Art. 79-quinquies

Art. 79-sexies
Art. 79-septies

Capo Il

Art. 79-octies

Poteri della Consob e obblighi di collaborazione

Mercati di crescita per le piccole e medie imprese
Mercati di crescita per le piccole e medie imprese

Riconoscimento dei mercati
Ricanoscimento dei mercati..

L T T o T Rl
A P B e g oot NG I N 110 AT 1 E

Obblighi dell'internalizzatore sistematico

Obblighi di negoziazione, di trasparenza e di segnalazione di
operazioni in strumenti finanziari

BRIV [N S e e
Vigilanza
Esenzioni dai requisiti di trasparenza prenegoziazione delle sedi di
negoziazione

Provvedimenti di temporanea sospensione degli obblighi di
trasparenza pre-negoziazione

Autorizzazioni alla pubblicazione differita

Prowvedimenti di temporanea sospensione degli obblighi

di trasparenza post-negoziazione
infermatiessdenriamaSisinroke £7 N8N i Getnd nEiel oTiane
degli altri calcoli e obblighi di pubblicazione

SERVIZI DI COMUNICAZIONE DATI
S RLICTIT E
Autorizzazione e revoca

Renuisiti dei soonettl che suplaann.finzigpldi amministrazions...

Requisiti organizzativi dei fornitori di servizi di comunicazione dati

DISCIPLINA DELLE CONTROPARTI CENTRALI
Definizioni (abrogato)

Le controparti centrali

Individuazione delle autorita nazionali competenti sulle controparti
centrali

Autorizzazione e vigilanza delle controparti centrali

Garanzie acquisite nell'esercizio dell'attivita di controparte centrale

e:Rrsvalenza.dells.disposizioni in materia di segregazione e
portabilita delle posizioni e delle garanzie della clientela

Autorita nazionali competenti per I'esercizio di ulteriori
poteri di vigilanza

Individuazione delle autorita nazionali competenti per I'esercizio di
ulteriori poteri di vigilanza ai sensi del regolamento (UE) n.
648/2012

184

185
185

186
186

187
187

187
187
187

187

188
188

189

189

190
190
190

191
191

192
192

192

192
193

195

196

196
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Art. 79-octies.1

Art. 79-novies

TITOLO 1I-BIS

Art. 79-decies

Capo |
Art. 79-undecies

Art. 79-duodecies

Art. 79-terdecies

Capo Il

Art. 79-quaterdecies
Art. 79-quinquiesdecies
Art. 79-sexiesdecies
Art. 79-septiesdecies

Capo Il
Sezione |

Art. 79-octiesdecies..
Art. 79-noviesdecies
Art. 79-noviesdecies.1

Sezione Il
Art. 79-vicies
Art. 80

Art. 81
Art. 81-bis

Capo IV
Art. 82

Sezione |

Art. 83

Art. 83-bis

Art. 83-ter

Art. 83-quater
Art. 83-quinquies

Individuazione delle autorita nazionali competenti per
I'esercizio di ulteriori poteri di vigilanza ai sensi del
regolamento (UE) n. 600/2014

Poteri di vigilanza

DISCIPLINA DEI DEPOSITARI CENTRALI E DELLE ATTIVITA

DI REGOLAMENTO E DI GESTIONE ACCENTRATA
Definizioni
Autorita nazionali competenti e rilevanti

ladividuariene dalle.aviarifa nazirnali comeetentisi...
depositari centrali

Individuazione delle autorita nazionali competenti a svolgere le

ulteriori funzioni previste dal regolamento (UE) n. 909/2014
ool @ szl mzr ot et e fom ez alin | eddE:

Finalita e destinatari della vigilanza

Finalita e poteri di vigilanza

Regolamento dei servizi

Sistemi interni di segnalazione delle violazioni (abrogato)

sk Bt e Nana mditnt e nalliolensoxs

( abrbbato}

| depositari centrali

Disciplina dei depositari centrali
Revisione legale dei conti
Modifiche all'assetto di controllo

Disposizioni applicabili allo svolgimento di servizi e attivita di

investimento da parte dei depositari centrali

Crisi dei depositari centrali

Crisi

Attivita di gestione accentrata di strumenti finanziari
(abrogato)

Regolamento dj attuazione e regolamento dei servizi (abrogato)
Accesso alla gestione accentrata (abrogato)

Gestione accentrata di strumenti finanziari
Attivita. e reoolamentan della nestiane accentrafa

Gestione accentrata in regime di dematerializzazione
Crisi delle societa di gestione accentrata (abrogato)
Ambitn.di.annlicazigpe,.

Emissione di strumenti finanziari (abrogato)

2ient oer aepositart cetitrall € degh intermeédiar  Attbu
it éli btereae lebrio: X1

196
196

197

197

197

197

198
199

199
199
200
200

201

201
201
201
201

201

202
202

202
202
202

203
203

204
204
205
205
206
206
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Art. 83-sexies Diritto d'intervento in assemblea ed esercizio del voto 207

Art. 83-septies Eccezioni opponibili 208
Art. 83-octies Costituzione di vincoli 208
Art. 83-novies Compiti dell'intermediario 208
Art. 83-novies.1 Non discriminazione, proporzionalita e trasparenza dei costi 209
Art. 83-decies Responsabilita dell'intermediario 209
Art. 83-undecies Obblighi degli emittenti azioni 210
Art. 83-duodecies Identificazione degli azionisti 210
Art. 83-terdecies Pagamento dei dividendi 211
Art. 83-quaterdecies  Accesso degli emittenti ad un depositario centrale

stabilito in un altro Stato membro 212
Sezione I Gestione accentrata di strumenti finanziari cartolari 212
Art. 84 Rilevazioni e comunicazioni inerenti agli strumenti finanziari

accentrati (abrogato)
Art. 85 Deposito accentrato 212
Art. 86 Trasferimento dei diritti inerenti agli strumenti finanziari

depositati 212
Art. 87 Vincoli sugli strumenti finanziari accentrati 213
Art. 88 Ritiro deali strumenti finanziari accentrati 213
Art. 89 Aggiornamento del libro soci 213
Sezione lll Gestione accentrata dei titoli di Stato 214
Art. 90 Gestione accentrata dei titoli di Stato 214
TITOLO II-TER ACCESSO ALLE INFRASTRUTTURE DI POST-TRADING E

TRA SEDI DI NEGOZIAZIONE E INFRASTRUTTURE DI POST-

TRADING 214
Capo | Antorits, nazianalicnmnetenti | 214
Art. 90-bis Individuazione delle autorita nazionali competenti in materia di

accesso ai depositari centrali stabiliti sul territorio della

Repubblica 214
Art. 90-ter Individuazione delle autorita nazionali competenti in materia di

accesso tra sedi di negoziazione e infrastrutture di post-tradina.. 214

Capno Il Diritto di accesso e accordi 215
Art. 90-quater Accesso alle controparti centrali su base transfrontaliera 215
Art. 90-quinquies Accesso_ai servizi di reaolamento delle aoerazioni

BN E2A0 78 SRR OREAROLHIR. 215
Art. 90-sexies Accordi conclusi dai gestori dei mercati regolamentati e dei

sistemi multilaterali di negoziazione con controparti centrali o

con depositari centrali che gestiscono servizi di regolamento 216
Capo Il Vigilanza 217
Art. 90-septies Poteri di vigilanza 217
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PARTE IV
TITOLO |

Art. 91
Art. 91-bis
Art. 92
Art. 93

TITOLO 1l

Capo |
Art. 93-bis

Sezione |

Art. 94
Art. 94-bis

Art. 95
Art. 95-bis
Art. 96
Art. 97
Art. 98
Art. 98-bis

Sezione |l
Art. 98-ter

DISCIPLINA DEGLI EMITTENTI
DISPOSIZIONI GENERALI

Poteri della Consob

Comunicazione dello Stato membro d'origine
Parita di trattamento

Definiziane di controlla .

APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

Offerta al pubblico di sottoscrizione e di vendita
Definizioni

Offerta al pubblico di strumenti finanziari comunitari e di
proactti finanziari divessi dalle guoe ¢ azicnildi Ticr apeedii
Offerta al pubblico di titoli

Offerta al pubblico di prodotti finanziari diversi dai titoli
e dalle quote o azioni di Oicr aperti

Disnosizioni di attuazione .

Revoca dell'acquisto o della sottoscrizione

Bilanci dell'emittente

Poteri di indagine e di vigilanza

Pubblicazione del prospetto dei FIA chiusi o dei FIA UE chiusi
Emittenti di Paesi extracomunitari

Offerta al pubblico di quote o azioni di Oicr aperti

218

218

218
218
218
219

219

219
219

221
221

222
223
223
224
224
225
225

225
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Art.
Art.
Art.
Art.

103
104
104-bis
104-ter

Sezione |l

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

105
106
107
108
109
110
111
112

TITOLO 1l

Capo |

A

([

i

4 A

a1

4 an

AFfimbis

A& fxter

Art.
Art.

Art.
Art.

Art.
Art.
Art.
Art.

Art.
Art.
Art.

114
114-bis

115
115-bis

115-ter
116
117
117-bis

117-ter
118
118-bis

Capo 1

Art.

119

Sezione |

Art.
Art.
Art.

Art.

120
121
122

123-bis

Svolgimento dell'offerta
Difese .

Regola di neutralizzazione
Clausola di reciprocita

Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie
Disposizioni generali

Offerta pubblica di acquisto totalitaria
Offerta pubblica di acquisto preventiva
Obbligo di acquisto

Acquisto "ol concérte

Inadempimento degli obblighi

Diritto di acquisto

Disnosizioni di.attuazione -

Informazione societaria
Ammissione alle negoziazioni di titoli

Ammissione alle negoziazioni di quote o azioni di Oicr aperti
Disposizioni generali in materia di informazioni regolamentate

Comunicazioni al pubblico

Informazione al mercato in materia di attribuzione di strumenti
finanziari a esponenti aziendali, dipendenti o collaboratori

Comunicazioni alla Consob

Registri delle persone che hanno accesso alle informazioni

privilegiate (abrogato)

Comunicazioni relative alle quote di emissioni
Strumenti finanziari diffusi tra il pubblico
Informazione contabile

Fusioni fra societa con azioni quotate e societa con azioni non

quotate (abrogato)

Disposizioni in materia di finanza etica

Casi di inapplicabilita

Controllo sulle informazioni fornite al pubblico

Disciplina delle societa con azioni quotate

Ambito di applicazione

Assetti proprietari

Obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti

Discinlina delle partecinazioni recinroche..
Patti parasociali

Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari

237
239
239
241

241
241
242
245
246
247
248
248
249

249

249
249
251
251

256
257

257
258
258
259

259
259
260
260

260
260

260
260
263
264
265
265
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Art. 123-ter Relazione sulla politica in materia di remunerazione e sui

"ISp0SzI compensi cort 267
Art. 124 Casi di inapplicabilita 270
Sezione I-bis Informazioni sull’adesione a codici di comportamento 270
Art. 124-bis Qbhlighidiinformaziane.relativiai codicidi.comnortamento_.
(abrogato) 270
Art. 124-ter Informazione relativa ai codici di comportamento 270
Sezione I-ter Trasparenza degli investitori istituzionali, dei gestori di attivi
e dei consulenti in materia di voto 270
Art. 124-quater Definizioni e ambito applicativo 270
Art. 124-quinquies  Politica di impegno 271
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o 01~ WD

PARTE |
DISPOSIZIONI COMUNI

Art. 1
(Definizioni)

1. Nel presente decreto legislativo si intendeno p

a) "legge fallimentare": il regio decreto 16 ma@421n. 267 e successive modificazioni;

b) "Testo Unico bancario” (T.U. bancario): il ddegeslativo 1° settembre 1993, n. 385 e
successive modificazioni;

c) "Consob": la Commissione nazionale per le sed¢eeBorsa;

c-bis) “COVIP”: la Commissione di vigilanza sui forgiopén

d) "IVASS": I'lstituto per la Vigilanza sulle Assimn;

d-bis) "SEVIF": il Sistema europeo di vigilanza finenzmmposto dalle seguenti parti:
1) "ABE": Autorita bancaria europea, istituitaregaolamento (UE) n. 1093/2010;

2) "AEAP": Autorita europea delle assicurazi@fiegpensioni aziendali e professionali,
istituita con regolamento (UE) n. 1094/2010;

3) "AESFEM": Autorita europea degli strumentiziama® dei mercati, istituita con
regolamento (UE) n. 1095/2010;

4) "Comitato congiunto": il Comitato congiuntoeddltoritd europee di vigilanza,
previsto dall'articolo 54 del regolamento (UED®3/2010, del regolamento (UE) n.
1094/2010, del regolamento (UE) n. 1095/2010;

5) "CERS": Comitato europeo per il rischio sietestituito dal regolamento (UE) n.
1092/2010;

6) "Autorita di vigilanza degli Stati membri": Utdta competenti o di vigilanza degli
Stati membri specificate negli atti dell'Unioneudiall'articolo 1, paragrafo 2, del
regolamento (UE) n. 1093/2010, del regolamento r{lUB094/2010 e del
regolamento (UE) n. 1095/2010

d-ter) “UE”: 'Unione europea

d-quate)) “impresa di investimento”: l'impresa la cui ociapa o attivita abituale
consiste nel prestare uno o piu servizi di inverstora terzi e/o nell’effettuare una o piu
attivita di investimento a titolo professioriale

d-quinquie$ “banca”: la banca come definita dall’articolooinroa 1, letterd), del Testo

Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. n. [L93d2.2019.
Lettera cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lg#&4 dlel 4.3.2014.
Lettera inserita dall’art. 2 del D.Lgs. n. #88@17.2012.
Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. n. £29.6.2017.
Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. n. £29.6.2017.
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unico bancario

d-sexie¥ “banca dell'Unione europea” o “banca UE”. la baweate sede legale e
amministrazione centrale in un medesimo Statt/dieliie europea diverso dall’lfalia

e) “societa di intermediazione mobiliare” (Sim)piésa di investimento avente forma di
persona giuridica con sede legale e direzioneatgeieitalia, diversa dalle banche e
dagli intermediari finanziari iscritti nell'alb@\sto dall’articolo 106 del T.U. bancario,
autorizzata a svolgere servizi o attivita di investtd;

f) “impresa di investimento dell'Unione europeahprésa di investimento UE”: I'impresa
di investimento, diversa dalla banca, autorizzatsvadgere servizi o attivita di
investimento, avente sede legale e direzione geireran medesimo Stato dell’'Unione
europea, diverso dall'ltédlja

g) “impresa di paesi terzi”: 'impresa che non lpaojaria sede legale o direzione generale
nel’lUnione europea, la cui attivita € corrispdeden quella di un’impresa di
investimento UE o di una banca UE che presta settivita di investimenty

h) ...omissis’..

i) "societa di investimento a capitale variabilea(gi I'Oicr aperto costituito in forma di
societa per azioni a capitale variabile con segdelee direzione generale in Italia
avente per oggetto esclusivo l'investimento deftettel patrimonio raccolto mediante
I'offerta di proprie aziotij

i-big) "societa di investimento a capitale fisso" (Sit@fcr chiuso costituito in forma di
societa per azioni a capitale fisso con sede legditezione generale in Italia avente
per oggetto esclusivo l'investimento collettivo mkgfimonio raccolto mediante
I'offerta di proprie azioni e di altri strumentiginziari partecipativ

i-ter) "personale™: i dipendenti e coloro che comungeiiop sulla base di rapporti che
ne determinano l'inserimento nell'organizzaziolead@ale, anche in forma diversa dal
rapporto di lavoro subordin&to

i-quatel) societa di investimento semplice (SiS): il FIA ita
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quotate su mercati regolamentati di cui allarticdparagrafo 1, lettefy, primo
alinea, del regolamento (UE) 2017/1129 del Pattaraeropeo e del Consiglio
del 14 giugno 2017 che si trovano nella fase dinspetazione, di costituzione e
di avvio dell'attivita, in deroga all'articolo Bis-comma 1, letterg;

3) non ricorre alla leva finanziaria,

4) dispone di un capitale sociale almeno parieloqgorevisto dall'articolo 2327 del
codice civile, in deroga all'articolo 3§-comma 1, lettera)”’;

j) "fondo comune di investimento": I'Oicr costituitdorma di patrimonio autonomo,
suddiviso in quote, istituito e gestito da un gesto

k) "Organismo di investimento collettivo del risg@ar(@icr): I'organismo istituito per la
prestazione del servizio di gestione collettivaigfermio, il cui patrimonio é raccolto
tra una pluralita di investitori mediante I'emissie l'offerta di quote o azioni, gestito
in monte nell'interesse degli investitori e in aatia dai medesimi nonché investito
in strumenti finanziari, crediti, inclusi quellogati, a favore di soggetti diversi da
consumatori, a valere sul patrimonio dellOICRcmazioni o altri beni mobili o
immobili, in base a una politica di investimentéol@ierminatd;

k-big "Oicr aperto™: I'Oicr i cui partecipanti hanndiritto di chiedere il rimborso delle
guote o azioni a valere sul patrimonio dello stessmndo le modalita e con la
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la Sicaf rientranti nell’lambito di applicazionéaddirettiva 2011/61/UE

m-quate) “FIA italiano riservato” il FIA italiano la cart@cipazione e riservata a
investitori professionali e alle categorie di titeesindividuate dal regolamento di cui

all'articolo 39"

m-quinquie¥ “Oicr alternativi UE (FIA UE)”: gli Oicr rientraatitambito di applicazione

della direttiva 2011/61/UE, costituiti in uno S’ UE diverso dall’ltdfia

m-sexiey “Oicr alternativi non UE (FIA non UE)”: gli @eatranti nelllambito di
applicazione della direttiva 2011/61/UE, costitnituno Stato non appartenente

allUE":

m-septie$ “fondo europeo per il venture capital” (EuVEOKY). tientrante nell’ambito di

applicazione del regolamento (UE) n. 34572013

m-octieg “fondo europeo per I'imprenditoria sociale” (BUBHET rientrante nell’ambito

di applicazione del regolamento (UE) n. 34672013

m-octies.) "fondo di investimento europeo a lungo termineTIf: I'Oicr rientrante

nell'ambito di applicazione del regolamento (UF)15/76¢;

m-octies.2) "fondo comune monetario” (FCM): I'Oicr rientrante all'ambito di

applicazione del regaimento (UE) 20171131%;

m-novie$ “Oicr feeder”: I'Oicr che investe le proprieitatttotalmente o in prevalenza

nell’Oicr mast&r

m-decie$ “Oicr master”: I'Oicr nel quale uno o piu Oiaefemvestono totalmente o in

prevalenza le proprie attivita

m-undeciey“clienti professionali o investitori professidnatilienti professionali ai sensi

dell'articolo 6, commi 2-quinquies e 2-s€Xies

m-undecied) "Business Angel": gli investitori a supportbintevazione che hanno
investito in maniera diretta o indiretta una sompaa ad almeno euro 40.000

24 Lettera dapprima inserita dall'art. 1 del D@, del 16.4.2012 e poi cosi sostituita dallladel D.Lgs.

del 4.3.2014.

25 Lettera dapprima inserita dall'art. 1 del D@, del 16.4.2012 e poi cosi sostituita dallladel D.Lgs.

del 4.3.2014.

26 Lettera dapprima inserita dall'art. 1 del DrLgs. del 16.4.2012 e poi cosi sostituita dallladel D.Lgs.

del 4.3.2014.

27 Lettera dapprima inserita dall'art. 1 del D@, del 16.4.2012 e poi cosi sostituita dallladgel D.Lgs.

del 4.3.2014.
28 Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. nefi4.d.2014.
29 Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. nefi4.d.2014.
30 Lettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. nd2B35.12.2017.
31 Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. nellZ2.8.2021.
32 Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. nefi4.d.2014.
33 Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. ne#i4.d.2014.

.44

.44

.44

.44

34 Lettera dapprima inserita dall'art. 1 del Dri.gé4 del 4.3.2014 e poi cosi modificata dallladel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017 che prima delle parole: “invaspitofessionali” ha inserito le parole: «clienfigssionali 0».
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nell'ultimo triennid.

m-duodecieks“clienti al dettaglio o investitori al dettaglio™clienti o gli investitori che
non sono clienti professionali o investitori pexesli’;

n) "gestione collettiva del risparmio™: il servitie si realizza attraverso la gestione di
Oicr e dei relativi rischi

0) "societa di gestione del risparmio” (Sgr): letagoer azioni con sede legale e direzione
generale in Italia autorizzata a prestare il Serglimyestione collettiva del risparthio

0-big) "societa di gestione UE": la societa autorizzatnsi della direttiva 2009/65/CE in
uno Sli%ato dellUE diverso dall'ltalia, che esdrattavita di gestione di uno o piu
OICVM,

p) "gestore di FIA UE" (GEFIA UE): la societa zaitora sensi della direttiva
2011/61/UE in uno Stato dellUE diverso dall;Itdli@esercita I'attivita di gestione di
uno o pit FI&

q) "gestore di FIA non UE" (GEFIA non UE): |la sat@iazata ai sensi della direttiva
2011/61/UE con sede legale in uno Stato non appatee allUE, che esercita
I'attivita di gestione di uno o pit BJA

g-bis) "gestore": la Sgr, la Sicav e la Sicaf che gastistirettamente i propri patrimoni,
la societa di gestione UE, il GEFIA UE, il GBRU hib gestore di EUVECA, il gestore
di EuSEHI gestore di ELTIF e il gestore di FCM

g-ter) "depositario di Oicr": il soggetto autorizzato petse di origine dell’Oicr ad
assumere l'incarico di depositrio

g-quatel) "depositario dell’Oicr master o dell’Oicr feedl@®&positario dell’Oicr master o
dell'Oicr feeder ovvero, se I'Oicr master o f€&der € un Oicr UE o non UE, Il
soggetto autorizzato nello Stato di origine a svelgcompiti di depositafio
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di Sicav e le azioni e altri strumenti finanziartexipativi di Sicaf

r) “soggetti abilitati”: le Sim, le imprese di inmeshto UE con succursale in Italia, le
imprese di paesi terzi autorizzate in Italia, Ile Bgsocieta di gestione UE con
succursale in ltalia, le Sicav, le Sicaf, | GEH-tArUsuccursale in Italia, i GEFIA non UE
autorizzati in Italia, i GEFIA non UE autorizzatno Stato del’lUE diverso dall’ltalia
con succursale in Italia, nonché gli intermediaantiari iscritti nell'albo previsto
dall’articolo 106 del T.U. bancario, le banchan&k le banche UE con succursale in
ltalia autorizzate all'esercizio dei servizi @dgtlvita di investimentd

r-bis) “Stato di origine della societa di gestione WEStato del’UE dove la societa di
gestione UE ha la propria sede legale e direaopeatf’;

r-ter) “Stato di origine dell'Oicr”: Stato del’UE if’@icr & stato costituith

r-ter.1) “indice di riferimento” o “benchmark”: I'indicecuii all'articolo 3, paragrafo 1,
punto 3), del regolamento (UE) 2016/£p11

r-ter2) “amministratore di indici di riferimento”: la m&a fisica o giuridica di cui
all'articolo 3, paragrafo 1, punto 6), del regaon@JE) 2016/1011

r-quatel) ‘rating del credito’: un parere relativo al mesreditizio di un'entita, cosi come
definito dall'articolo 3, paragrafo 1, letterada),regolamento (CE) n. 1060/2809

r-quinquie$ 'agenzia di rating del credito: una personadjaarila cui attivita include
I'emissione di rating del credito a livello prodesde”;

s)
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natura finanziaria; non costituiscono prodottiririari i depositi bancari o postali non
rappresentati da strumenti finanzfari

v) "offerta pubblica di acquisto o di scambio": adfarta, invito a offrire o messaggio
promozionale, in qualsiasi forma effettuati, fzzali all'acquisto o allo scambio di
prodotti finanziari e rivolti a un numero di soggetdi ammontare complessivo
superiori a quelli indicati nel regolamento prewdstl'articolo 100, comma 1, lettere
b) e ¢), non costituisce offerta pubblica di acquisto sadimbio quella avente a
oggetto titoli emessi dalle banche centrali degti Somunitarf;

w) “emittenti quotati”: i soggetti, italiani o estenclusi i trust, che emettono strumenti
finanziari quotati in un mercato regolamentatoiated. Nel caso di ricevute di
deposito ammesse alle negoziazioni in un merogdtangentato, per emittente si
intende I'emittente dei valori mobiliari rappresgntinche qualora tali valori non
sono ammessi alla negoziazione in un mercato megyuEG’;

w-big "soggetti abilitati alla distribuzione assicuggtigli intermediari assicurativi iscritti
nella seziond) del registro unico degli intermediari assicurditioui all'articolo 109 del
decreto legislativo n. 209 del 2005, i soggettiloebne europea iscritti nell'elenco
annesso di cui all'articolo 13gHnquiescomma 5, del decreto legislativo n. 209 del
2005, quali le banche, le societa di intermediazimobiliare e le imprese di
investimento, anche quando operano con i collapiodacui alla sezione E del registro
unico dgggli intermediari assicurativi di cui éifalo 109 del decreto legislativo n. 209
del 2005;;

w-bis.1) "prodotto di investimento al dettaglio e asaioto preassemblato” o «PRIIP»: un
prodotto ai sensi all’articolo 4, numero 3), dgllaenento (UE) n. 1286/2014

w-bis.2) "prodotto d’investimento al dettaglio preastsoito “PRIP": un investimento ai
sensi dell’articolo 4, numero 1), del regolametEp . 1286/201%

w-bis.3) "prodotto di investimento assicurativo”: undgito ai sensi dell’articolo 4,
numero 2), del regolamento (UE) n. 1286/2014.défhézione non include: 1) i
prodotti assicurativi non vita elencati all'allegatdella direttiva 2009/138/CE; 2) i
contratti assicurativi vita, qualora le prestazimeviste dal contratto siano dovute
soltanto in caso di decesso o per incapacita davigtsione, malattia o disabilita; 3) i
prodotti pensionistici che, ai sensi del diritteiovaale, sono riconosciuti come aventi
lo scopo precipuo di offrire all'investitore unditeddurante la pensione e che
consentono all'investitore di godere di determieaiiaggi; 4) i regimi pensionistici
aziendali o professionali ufficialmente riconosailie rientrano nell'ambito di
applicazione della direttiva 2003/41/CE o delkettidn 2009/138/CE; 5) i singoli
prodotti pensionistici per i quali il diritto namde richiede un contributo finanziario
del datore di lavoro e nei quali il lavoratore aatbre di lavoro non puo scegliere il

55 Le parole: “non costituiscono prodotti finanzidepositi bancari o postali non rappresentatstdamenti

31| Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
Testo Unico della Finanza



61

62
63
64
65

66

67

68

fornitore o il prodotto pensionistito

w-bis.4) "ideatore di prodotti d’'investimento al deitagreassemblati e assicurativi’ o
“ideatore di PRIIP”: un soggetto di cui all’adidphumero 4), del regolamento (UE) n.

1286/201%;

w-bis.5) "persona che vende un PRIIP”: un soggetto ali'adicolo 4, numero 5), del
regolamento (UE) n. 1286/2014

w-bis.6) "investitore al dettaglio in PRIIP”: un cliemteensi dell’articolo 4, numero 6),
del regolamento (UE) n. 1286/2014

w-bis7) "gestore del mercato”: il soggetto che gesésceamministra l'attivita di un
mercato regolamentato e puo coincidere con il heeregolamentato stes§o

w-ter) “mercato regolamentato”: sistema multilaterale iamtrato e/o gestito da un
gestore del mercato, che consente o facilita firmoal suo interno e in base alle sue
regole non discrezionali, di interessi multipficdjuisto e di vendita di terzi relativi a
strumenti finanziari, in modo da dare luogo a atintelativi a strumenti finanziari
ammessi alla negoziazione conformemente alle gole B0 ai suoi sistemi, e che é
autorizzato e funziona regolarmente e conformeradtatparte Iff;

w-quate) "emittenti quotati aventi I'ltalia come Stato meondyorigine™:

1) gli emittenti azioni ammesse alle negoziamomercati regolamentati italiani o di
altro Stato membro dell’'Unione europea, aventisgale in Itali¥;

2) gli emittenti titoli di debito di valore nommanitario inferiore ad euro mille, o valore
corrispondente in valuta diversa, ammessi alleiagigni in mercati regolamentati
italiani o di altro Stato membro dell’'Unione euappeenti sede legale in Itétia

3) gli emittenti valori mobiliari di cui ai numeyie 2), aventi sede legale in uno Stato
non appartenente all’'Unione europea, che hanrio Bitalia come Stato membro
d’origine tra gli Stati membri in cui i propri vialmobiliari sono ammessi alla
negoziazione in un mercato regolamentato. La stltaStato membro d’origine
resta valida salvo che I'emittente abbia sceltouavo Stato membro d’origine ai

Lettera dapprima inserita dall’art. 1 del D@24 del 14.11.2016 e poi cosi modificata daR'ael D.Lgs. n.
68 del 21.5.2018 che ha sostituito le parole: laegmto (UE) n. 1286/2014;» con le parole: «reguatafUE)
n. 1286/2014. Tale definizione non include: 1pdaqtii assicurativi non vita elencati all'allegatdella
direttiva 2009/138/CE; 2) i contratti assicuratitd, qualora le prestazioni previste dal contsitino dovute
soltanto in caso di decesso o per incapacita devlgsione, malattia o disabilita; 3) i prodotigienistici
che, ai sensi del diritto nazionale, sono ricarntbscime aventi lo scopo precipuo di offrire a##stitore un
reddito durante la pensione e che consentonovadititore di godere di determinati vantaggi; 4gimi
pensionistici aziendali o professionali ufficiatemeiconosciuti che rientrano nell'ambito di ajggliene della
direttiva 2003/41/CE o della direttiva 2009/138/&)E; singoli prodotti pensionistici per i qualdiiitto
nazionale richiede un contributo finanziario dedréadi lavoro e nei quali il lavoratore o Il datdirlavoro non
puo scegliere il fornitore o il prodotto pensidcost.

Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. n. 28P44411.2016.
Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. n. 28P44411.2016.
Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. n. 28244411.2016.
Lettera inserita dall’art. 1 del D.Lgs. nd&P9.8.2017.

Lettera gia aggiunta dall'art. 2 del D.Lgsl leb28.3.2007 e poi sostituita dapprima dallladel D.Lgs. n.
164 del 17.9.2007 e poi dall’art. 1 del D.Lg29dédl 3.8.2017.

Numero cosi modificato dall'art. 1 del D.L@& del 15.2.2016 che ha sostituito la parola:ceesa parola:
«gli» e le parole: «della Comunita europea, agdatin Italia» con le parole: «dell’'Unione eyrapesti sede
legale in Italia».

Numero cosi modificato dall'art. 1 del D.Lg5 wlel 15.2.2016 che ha sostituito le parolela«@amunita
europea, aventi sede in Italia» con le parolétkimhe europea, aventi sede legale in Italia».
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sensi del numero ig) e abbia comunicato tale scé&lta

4) gli emittenti valori mobiliari diversi da gueilcui ai numeri 1) e 2), aventi sede
legale in Italia o i cui valori mobiliari sono amssnalle negoziazioni in un mercato
regolamentato italiano, che hanno scelto l'ltabane Stato membro d'origine.
L'emittente puo scegliere un solo Stato membrigiderLa scelta resta valida per
almeno tre anni, salvo il caso in cui i valori haobdell'emittente non sono piu
ammessi alla negoziazione in alcun mercato regumealell’Unione europea, o
salvo che I'emittente, nel triennio, rientri tigeghittenti di cui ai numeri 1), 2), 3) e
4-big), della presente lettéta

4-big gli emittenti di cui ai numeri 3) e 4) i cui vataobiliari non sono piu ammessi
alla negoziazione in un mercato regolamentato &dito membro d’origine, ma
sono stati ammessi alla negoziazione in un menegdtamentato italiano o di altri
Stati membri e, se del caso, aventi sede leg#lalian oppure che hanno scelto
I'ltalia come nuovo Stato membro d’origiré

w-quater.) “PMI”: fermo quanto previsto da altre disposidioieigge, le piccole e medie
imprese, emittenti azioni quotate che abbiano apaatizzazione di mercato inferiore
ai 500 milioni di euro. Non si considerano PMhgltenti azioni quotate che abbiano
superato tale limite per tre anni consecutivi. izs@b stabilisce con regolamento le
disposizioni attuative della presente letterapggcle modalita informative cui sono
tenuti tali emittenti in relazione all’acquisto exw alla perdita della qualifica di PMI.
La Consob pubblica I'elenco delle PMI tramitegtiprsito internef;

w-quinquie$ "controparti centrali": i soggetti indicati nelieolo 2, punto 1), del
regolamento (UE) n. 648/2012 del Parlamento eueopeb Consiglio, del 4 luglio
2012, concernente gli strumenti derivati OTCnleoparti centrali e i repertori di dati
sulle negoziaziofii

w-sexie} “provvedimenti di risanamento”: i provvedimentcodosono disposte:
1) lamministrazione straordinaria, nonché lerenaglottate nel suo ambito;
2) le misure adottate ai sensi dell’articold8&0%;

3) le misure, equivalenti a quelle indicate atidue 2, adottate da autorita di altri
Stati dell’'Unione européa

69 Numero dapprima sostituito dall’art. 1 del Dh.g®5 del 15.2.2016 e poi corretto con avviskettifica
pubblicato nella G.U. n. 121 del 25.5.2016 chendispdove € scritto: «... ai sensi del numeroahbia
comunicato...», leggasi: «... ai sensi del nd+hi)oe abbia comunicato...».

70 Numero cosi modificato dall’art. 1 del D.L@& del 15.2.2016 che dopo le parole: «aventi badaserito la
parola: «legale», al secondo periodo ha soppressolé: «come Stato membro» e, al terzo péréosostituito
le parole: «della Comunita europea» con le patelBUnione europea, o salvo che I'emittenteiamelio, rientri
tra gli emittenti di cui ai numeri 1), 2), 3) eig-}y della presente letterax.

71 Numero aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. n. 2BdeP016.

72 Lettera dapprima aggiunta dall’art. 1 del DnLd95 del 6.11.2007 e poi modificata dall’adelID.Lgs. n. 25 del
15.2.2016 nei termini indicati nelle precedengnot

73 Lettera dapprima inserita dall’art. 20 delrD.R1 del 24.6.2014, convertito con modificazialt@ d.. n. 116
dell’11.8.2014, in seguito sostituita dall'artelldiLgs. n. 25 del 15.2.2016 e infine cosi natditiall’art. 44sis
del D.L. n. 76 del 16.7.2020, coordinato conde ldigconversione n. 120 dell'11.9.2020 che haessp le
parole: «il cui fatturato anche anteriormenteraitéssione alla negoziazione delle proprie azeimferiore a
300 milioni di euro, ovvero», ha sostituito lelpaxentrambi i predetti limiti» con le parol@edimite» e ha
soppresso le parole: «sulla base delle informfaziota dagli emittenti».

74 Lettera aggiunta dall'art. 33 della L. n. 95@2013.

75 Lettera dapprima aggiunta dall’art. 2 del DnL.d81 del 16.11.2015 poi cosi modificata dallladel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017 che, al numero 3) ha sostituipatlele: «Stati comunitari» con le parole: «SiftJdione
europea.
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w-septie$ “depositari centrali di titoli o depositari cehtrai soggetti indicati
nell'articolo 2, paragrafo 1, punto 1), del regeta(UE) n. 909/2014 del Parlamento
europeo e del Consiglio, del 23 luglio 2014, welatimiglioramento del regolamento
titoli nel’Unione europea e ai depositari cendialtoli’.

m)al comma 1, lettera septie} la definizione: «“depositari centrali di titol&
sostituita dalla seguente: «“depositari centraliali o depositari centrali”»;

1-bis Per “valori mobiliari” si intendono categorieatbri che possono essere negoziati nel
mercato dei capitali, quali ad esempio:

a) azioni di societa e altri titoli equivalenti adoaz di societa, di partnership o di altri
soggetti e ricevute di deposito azionario;

b) obbligazioni e altri titoli di debito, compresadevute di deposito relative a tali titoli;

c) qualsiasi altro valore mobiliare che permettzaliiaire o di vendere i valori mobiliari
indicati alle letterea) e b) o che comporti un regolamento a pronti determinato
riferimento a valori mobiliari, valute, tassi thri@esse o rendimenti, merci o altri indici
0 misuré.

1-ter. Per “strumenti del mercato monetario” si intendoategorie di strumenti
normalmente negoziati nel mercato monetario, @ohésempio, i buoni del tesoro, i certificati
di deposito e le carte commerdiali

1-quater Per “ricevute di deposito” si intendono titofjazéabili sul mercato dei capitali,
rappresentanti la proprieta dei titoli di un enmtée non domiciliato, ammissibili alla
negoziazione in un mercato regolamentato e nepoidipendentemente dai titoli
dell’emittente non domicilidto

2. Per “strumento finanziario” si intende quals@simento riportato nella Sezione C
dell’Allegato I. Gli strumenti di pagamento noo strumenti finanziafi

2-bis Il Ministro dell’economia e delle finanze, camrgblamento di cui all’articolo 18,
comma 5, puo individuare:

a) gli altri contratti derivati di cui al punto 7,zsme C, dell’Allegato | aventi le
caratteristiche di altri strumenti finanziari datiy

b) gli altri contratti derivati di cui al punto 10ezsone C, dell’Allegato | aventi le
caratteristiche di altri strumenti finanziari datiy negoziati in un mercato
regolamentato, in un sistema multilaterale di negmmne o in un sistema organizzato
di negoziaziorie

76 Lettera dapprima aggiunta dall'art. 1 del DaLdS6 del 12.8.2016 e poi cosi modificata dall'atel D.Lgs. n.
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2-ter. Nel presente decreto legislativo si intendono per

a) “strumenti derivati”: gli strumenti finanziariatitnell’Allegato I, sezione C, punti da 4
a 10, nonché gli strumenti finanziari previsticdahma 1bis lettera c);

b) “derivati su merci”: gli strumenti finanziari daano riferimento a merci o attivita
sottostanti di cui all’Allegato I, sezione C, pbint6), 7) e 10), nonché gli strumenti
finanziari previsti dal commalbls letterac), quando fanno riferimento a merci o
attivita sottostanti menzionati all’Allegato I,isae C, punto 10);

C) “contratti derivati su prodotti energetici C6"contratti di opzione, i contratti
finanziari a termine standardizzati (future), @hs e tutti gli altri contratti derivati
concernenti carbone o petrolio menzionati nelli&e L, punto 6, dell’Allegato | che
SONo negoziati in un sistema organizzato di negoa&e devono essere regolati con
consegna fisica del sottostdhte

3. ...omissis®.
4. ...omissis®.

5. Per "servizi e attivita di investimento" fndbno i seguenti, quando hanno per oggetto
strumenti finanziari:

a)negoziazione per conto proprio;
b) esecuzione di ordini per conto dei clignti

c) assunzione a fermo e/o collocamento sulla basen dmpegno irrevocabile nei
confronti del’'emittent&

c-big) collocamento senza impegno irrevocabile nei otirdied'emittenté’;

129 del 3.8.2017. Vedi decreto del Ministero ctiiienia e delle finanze n. 44 del 2.3.2007 (pabblella
G.U. n. 81 del 6.4.2007).

82 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n. 122812D17.

83 Comma dapprima sostituito dall’art. 1 del DnLd$4 del 17.9.2007 e poi abrogato dall'art! Ddeys. n. 129
del 3.8.2017.

84 Comma dapprima sostituito dall’art. 9 del DhLd4.1 del 13.8.2010 e poi abrogato dall'art! Ddeys. n. 129
del 3.8.2017.

85 Il comma 7 dell’art. 10 D.Lgs. n. 129 del0d.B.dispone che: “Si intendono autorizzate alzgerdi cui
all'articolo 1, comma 5, letteta), del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.lis8tatamente alla
sottoscrizione e compravendita di strumenti fiaaindi propria emissione, dal 3 gennaio 2@)& banche
italiane e le succursali italiane di banche diip@si (gia denominate banche extracomunitarezijttes
nell’albo previsto dall’articolo 13 del decretisletivo 1° settembre 1993, n. 385, al giornoedétidita in
vigore del presente decreto legislativdy) & Sim e le imprese di paesi terzi (gia denomimgieese di
investimento extracomunitarie) con succursalealia liscritte nell'albo previsto dall’articolo 28 decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, al giorndemétata in vigore del presente decreto legislatisoggetti di
cui alle letterea) e b) comunicano, rispettivamente alla Banca d’ltailaeConsob, entro il 30 novembre 2017,
se non intendono avvalersi dell’autorizzazioneeadletto servizio. La cancellazione dall'albo céenfmor
decadenza dell’autorizzazione.

86 Il comma 8 dell’'art. 10 D.Lgs. n. 129 del 3B.@8pone che: “A partire dal 3 gennaio 2018ptiamazione
rilasciata per la prestazione del servizio di stitoone e/o collocamento con assunzione a fexvero con
assunzione di garanzia nei confronti dell’'emitfesitintende riferita al servizio di cui all’attch, comma 5,
letterac), del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58".

87 Il comma 9 dell'art. 10 D.Lgs. n. 129 del 3B.@8pone che: “A partire dal 3 gennaio 2018ptiamazione
rilasciata per la prestazione del servizio dicaotiento senza assunzione a fermo né assunzia@rartig nei
confronti dell’emittente, si intende riferita atvégo di cui all’articolo 1, comma 5, lettethis), del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58".
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d) gestione di portafogli;
e) ricezione e trasmissione di ordini;
f) consulenza in materia di investiménti

g) gestione di sistemi multilaterali di negoziazione
g-big) gestione di sistemi organizzati di negoziaZione

5-bis Per'negoziazione per conto proprio” si intende I'gttigi acquisto e vendita di
strumenti finanziari, in contropartita direfta

5-bis1l. Per “sistema multilaterale” si intende un restehe consente l'interazione tra
interessi multipli di acquisto e di vendita diitetativi a strumenti finanzidri

5-ter. Per “internalizzatore sistematico” si intendeptésa di investimento che in modo
organizzato, frequente, sistematico e sostanaglezia per conto proprio eseguendo gli ordini
dei clienti al di fuori di un mercato regolamentdtain sistema multilaterale di negoziazione o
di un sistema organizzato di negoziazione senz@meges sistema multilaterale. 1l modo
frequente e sistematico si misura per numero diziegoni fuori listino (OTC) su strumenti
finanziari effettuate per conto proprio esegueridordini dei clienti. Il modo sostanziale si
misura per dimensioni delle negoziazioni OTCuaftetidal soggetto su uno specifico
strumento finanziario in relazione al totale delegoziazioni effettuate sullo strumento
finanziario dal soggetto medesimo o all'interndsébne europ&a

5-quater Per fnharket makérsi intende una persona che si propone, nelle dedi
negoziazione e/o al di fuori delle stesse, sudmdmuativa, come disposta a negoziare per
conto proprio acquistando e vendendo strumentZia@ in contropartita diretta ai prezzi
dalla medesima defiriti

5-quinquies Per "gestione di portafogli"* si intende la gesticu base discrezionale e
individualizzata, di portafogli di investimento af@udono uno o piu strumenti finanziari e
nell’lambito di un mandato conferito dai cliénti

5-sexiesll servizio di cui al comma 5, lettejacomprende la ricezione e la trasmissione di
ordini nonché I'attivita consistente nel mettereantatto due o piu investitori, rendendo cosi

88 Il comma 5 dell’art. 10 del D.Lgs. n. 128.&H017 dispone che: “Fino dalla data di avvapeliativita
dell’Albo unico dei consulenti finanziari, stabditsensi del comma 3, la riserva di attivitaidal€articolo 18
del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58pmegiudica la possibilita per i soggetti che,ddta del 31
ottobre 2007, prestano la consulenza in materiavéistimenti, di continuare a svolgere il sendgioui
all'articolo 1, comma 5, lettefp del citato decreto legislativo, senza detenerengodi denaro o strumenti
finanziari di pertinenza dei clienti”.

89 Comma dapprima sostituito dall'art. 1 del D.Ld64ndel 17.9.2007 e poi cosi modificato dallladiel D.Lgs.
n. 129 del 3.8.2017 che ha sostituito la let®ralla lettera c-big ha sostituito le parole: «assunzione a fermo
né assunzione di garanzia» con le parole: «imipeyocabile» ed ha inserito la lettg+ais).

90 Comma dapprima inserito dall'art. 1 del D.L§64rdel 17.9.2007 e poi cosi modificato daltatel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017 che ha soppresso le parole:reazione a ordini dei clienti, nonché I'attivitangrket
makes.

91 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n. 122812D17.

92 Comma dapprima inserito dall’art. 1 del D.L&84rdel 17.9.2007 e poi cosi sostituito dallladel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017.

93 Comma dapprima inserito dall'art. 1 del D.Lg64rdel 17.9.2007 e poi cosi sostituito dallladel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017.

94 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n. 1647 :R007.
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possibile la conclusione di un’operazione frgroediazioné).

5-septies Per “consulenza in materia di investimenti” gnde la prestazione di
raccomandazioni personalizzate a un cliente, diefroichiesta o per iniziativa del prestatore
del servizio, riguardo a una o pitl operazionivelatstrumenti finanzidti

5-septiesl. Per “esecuzione di ordini per conto dei €lisntintende la conclusione di
accordi di acquisto o di vendita di uno o piu stntidinanziari per conto dei clienti, compresa
la conclusione di accordi per la sottoscrizioaecornpravendita di strumenti finanziari emessi
da un’impresa di investimento o da una banca akntordella loro emissiche

5-septie2. Per “agente collegato” si intende la perseita o giuridica che, sotto la piena
e incondizionata responsabilita di una sola imgliesaestimento per conto della quale opera,
promuove servizi di investimento e/o servizi anc@sesso clienti o potenziali clienti, riceve e
trasmette le istruzioni o gli ordini dei clienguardanti servizi di investimento o strumenti
finanziari, colloca strumenti finanziari o prestasclenza ai clienti o potenziali clienti rispetto
a detti strumenti o servizi finanziari

5-septies3. Per “consulente finanziario abilitato all’tdféwori sede” si intende la persona
fisica iscritta nell’apposita sezione dell’albwigi@ dall’articolo 31, comma 4, del presente
decreto che, in qualita di agente collegato, éagupfessionalmente I'offerta fuori sede come
dipendente, agente o mandatrio

5-octies Nel presente decreto legislativo si intendono per

a) “sistema multilaterale di negoziazione”: un sistemltilaterale gestito da un’impresa
di investimento o da un gestore del mercato cheeota I'incontro, al suo interno e in
base a regole non discrezionali, di interessi multio
1ziari, in modo da dare luo

un mercato
I'interazione
i, strumenti
lare luogo a

laterale di

100

5-octiesl. Per “ordine con limite di prezzo” si intenderdme di acquisto o di vendita di
uno strumento finanziario al prezzo limite fissata un prezzo piu vantaggioso e per un
quantitativo fissatd'.

95 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n. 184 dP007.

96 Comma dapprima inserito dall’art. 1 del D.Lf§j§4rdel 17.9.2007 e poi cosi sostituito dallladiel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017.

97 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n. 122818D17.
98 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n. 122818D17.
99 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n. 122818D17.

100 Comma dapprima inserito dall’art. 1 del DhL§)§4 del 17.9.2007 e poi cosi sostituito dallladiel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017.

101 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n. 129812017.
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5-novies Per “portale per la raccolta di capitali peritege e medie imprese e per le
imprese sociali” si intende una piattaforma on dhe abbia come finalita esclusiva la
facilitazione della raccolta di capitale di risagoparte delle piccole e medie imprese, come
definite dall’articolo 2, paragrafo 1, letteragf)ino alinea, del regolamento (UE) 2017/1129,
delle imprese sociali e degli organismi di investorcollettivo del risparmio o di altre societa
che investono prevalentemente in piccole e medoeesm nonché della raccolta di
finanziamenti tramite obbligazioni o strumenti riimiari di debito da parte delle piccole e
medie impresé.

5-decies...omissis"".
5-undecies...omissis’.

5-duodecies Per "imprese sociali* si intendono le impresalisac sensi del decreto
legislativo 3 luglio 2017, n. 112, costituite imnfa di societa di capitali o di societa
cooperativa’

6. Per “servizio accessorio” si intende quals&asizi® riportato nella sezione B
dell’Allegato'f.

6-bis Per “partecipazioni” si intendono le azioniutegege gli altri strumenti finanziari che
attribuiscono diritti amministrativi o comunquelbjyeevisti dall'articolo 2351, ultimo comma,
del codice civil&.

6-bisl. Per “controllante” si intende un’impresa cletite ai sensi degli articoli 2,
paragrafo 9, e 22 della direttiva 2013/34JUE

6-bis2. Per “controllata” si intende un’impresa cdateohi sensi degli articoli 2, paragrafo
10, e 22 della direttiva 2013/34/UE; I'impresarchatia di un’impresa controllata € parimenti
considerata impresa controllata dell'impresa dtmtte che & a capo di tali imprése

6-bis3. Per “stretti legami” si intende la situazioekarguale due o piu persone fisiche o
giuridiche sono legate:

102 Comma gia inserito dall’art. 30 del D.L. &.d&r 18.10.2012, in seguito modificato dal D.B. ael
24.1.2015, convertito con modificazioni dalla L.331.del 24.3.2015, sostituito dalla L. n. 232
dell’11.12.2016, modificato dall’art. 18 del Dhg412 del 3.7.2017, di nuovo sostituito dall’artlel
D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017 e infine modificatadall, comma 236 della L. n. 145 del 30.12.2048a
aggiunto, in fine, le seguenti parole: «nonché daficolta di finanziamenti tramite obbligazioni o
strumenti finanziari di debito da parte delle geeeamedie imprese».

103 Comma dapprima inserito dall’art. 30 deihD179 del 18.10.2012 e poi abrogato dall’art.| Ddeys. n.
129 del 3.8.2017.

104 Comma dapprima inserito dall’art. 4 del D3.dal 24.1.2015, convertito con modificaziota daln. 33
del 24.3.2015, e poi abrogato dall’art. 1 del InL§29 del 3.8.2017.

105 Comma dapprima inserito dall'art. 18 del DhLg42 del 3.7.2017 e poi cosi modificato daBacomma
3 del D.Lgs. n. 95 del 20.7.2018 che ha sostiéujparole: «del decreto legislativo di cui attaldi 1,
comma 2, lettera), della Ie&;qe 6 glu%no 2016, n. 106» con le paaredecreto legislativo 3 luglio 2017,
n. 112». 1l D.Lgs. n. 112 del 3.7.2017 ha digjgostdart. 18, comma 9) che "L'efficacia delf@disioni
del presente articolo e dell'articolo 16 & subatdjrai sensi dell'articolo 108, paragrafo 3, dtaio sul
funzionamento dell'Unione europea, all'autorizzazitella Commissione europea, richiesta a cura del
Ministero del lavoro e delle politiche sociali".

106 Comma dapprima modificato dall’art. 1 del DnLd$4 del 17.9.2007 e poi cosi sostituito dalladel
D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017.

107 Comma aggiunto con D.Lgs. n. 37 del 6.2.2004.
108 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n.dZ28{2017.
109 Comma inserito dall’'art. 1 del D.Lgs. n. 1208d2017.

38| Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
Testo Unico della Finanza



a) da una «partecipazione», ossia dal fatto di detedisgttamente o tramite un legame
di controllo, il 20 per cento o piu dei dirittvdto o del capitale di un'impresa;

b) da un legame di «controllo», ossia dalla relaggistente tra un’impresa controllante
e un’impresa controllata, in tutti i casi di cuiadicolo 22, paragrafi 1 e 2, della
direttiva 2013/34/UE, o relazione analoga esistemtgersone fisiche e giuridiche e
un’impresa, nel qual caso ogni impresa controtlatan'impresa controllata e
considerata impresa controllata dell'impresa dtantte che € a capo di tali imprese;

c) da un legame duraturo tra due o tutte le suddaettsone e uno stesso soggetto che
sia una relazione di contrdifo

6-ter. Se non diversamente disposto, le norme del {gresmreto legislativo che fanno
riferimento al consiglio di amministrazione, giloo amministrativo ed agli amministratori si
applicano anche al consiglio di gestione e aicsmaponentt'.

6-quater Se non diversamente disposto, le norme del ferefsemeto legislativo che fanno
riferimento al collegio sindacale, ai sindaci'ergéino che svolge la funzione di controllo si
applicano anche al consiglio di sorveglianzaaatato per il controllo sulla gestione e ai loro
componentt’.

6-quinquiesPer “negoziazione algoritmica” si intende laziegone di strumenti finanziari
in cui un algoritmo informatizzato determina autiicaanente i parametri individuali degli
ordini, come ad esempio I'avvio dell’ordine, diveeltempistica, il prezzo, la quantita o le
modalita di gestione dell'ordine dopo linvio, itw@rvento umano minimo o assente, ad
esclusione dei sistemi utilizzati unicamente pasntettere ordini a una o piu sedi di
negoziazione, per trattare ordini che non compmrtandeterminazione di parametri di
negoziazione, per confermare ordini o per eségegigelamento delle operazidhi

6-sexiesPer “accesso elettronico diretto” si intendecgordo in base al quale un membro
0 un partecipante o un cliente di una sede di megjone consente a un terzo l'utilizzo del
proprio codice identificativo di negoziazione géralsmissione in via elettronica direttamente
alla sede di negoziazione di ordini relativi a stnamento finanziario, sia nel caso in cui
I'accordo comporti l'utilizzo da parte del terdbinkeastruttura del membro, del partecipante o
del cliente, o di qualsiasi sistema di colleganfenmido dal membro, partecipante o cliente per
trasmettere gli ordini (accesso diretto al mercsitbnel caso in cui non vi sia tale utilizzo
(accesso sponsorizzatb)

6-septies Per “tecnica di negoziazione algoritmica adfadtguenza” si intende qualsiasi
tecnica di negoziazione algoritmica caratterizdata

a) infrastrutture volte a ridurre al minimo le latewlzeete e di altro genere, compresa
almeno una delle strutture per l'inserimento dlgmo dell'ordine: co-ubicazione,
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esecuzione dell’ordine senza intervento umanbsiegolo ordine o negoziazione, e

c) elevato traffico infra-giornaliero di messaggisianti in ordini, quotazioni o
cancellazioff.

6-octies Per “negoziaziomeatched principaki intende una negoziazione in cui il soggetto
che si interpone tra I'acquirente e il venditone @anai esposto al rischio di mercato durante
I'intera esecuzione dell’'operazione, con l'acqeiktorendita eseguiti simultaneamente ad un
prezzo che non permette a tale soggetto di resdia#di o perdite, fatta eccezione per le
commissioni, gli onorari o le spese dell’'operagiem@mmente comunicati

6-novies Per “pratica di vendita abbinata” si intendéeftaf di un servizio di investimento
insieme a un altro servizio o prodotto come partendpacchetto o come condizione per
I'ottenimento dello stesso accordo o pacchetto

6-decies Per “deposito strutturato” si intende un depagitde definito all’articolo 6Bis
comma 1, lettera), del T.U. bancario che e pienamente rimborsHhilecadenza in base a
termini secondo i quali qualsiasi interesse o preana rimborsato (0 € a rischio) secondo una
formula comprendente fattori quali:

a) un indice o una combinazione di indici, eccettiepositi a tasso variabile il cui
rendimento e direttamente legato a un tasso diegase quale I'Euribor o il Libor;

b) uno strumento finanziario o una combinazione diglnenti finanziari;
C) una merce o combinazione di merci o di altriib@mgibili, materiali o immateriali; o
d) un tasso di cambio o una combinazione di tasanaio™.

6-undeciesNel presente decreto legislativo si intendono per

a) “dispositivo di pubblicazione autorizzato” o “ABA”soggetto autorizzato ai sensi
della direttiva 2014/65/UE a pubblicare i repdhe @gerazioni concluse per conto di
imprese di investimento ai sensi degli articolie2@1 del regolamento (UE) n.
600/2014;

b) “fornitore di un sistema consolidato di pubblazaio “CTP”: un soggetto autorizzato
ai sensi della direttiva 2014/65/UE a fornire mize di raccolta presso mercati
regolamentati, sistemi multilaterali di negoziagzismstemi organizzati di negoziazione
e APA dei report delle operazioni concluse rughienti finanziari di cui agli articoli
6, 7, 10, 12, 13, 20 e 21 del regolamento (UED/2@Q e di consolidamento delle
suddette informazioni in un flusso elettronicoadi dttualizzati in continuo, in grado
di fornire informazioni sui prezzi e sul volumesscuno strumento finanziario;

c) “meccanismo di segnalazione autorizzato” o “ARMSDggetto autorizzato ai sensi
della direttiva 2014/65/UE a segnalare le infoomazii dettaglio sulle operazioni
concluse alle autorita competenti o allAESFEM cpeto delle imprese di

115 Comma inserito dall’'art. 1 del D.Lgs. n. 1208d2017.
116 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. n. 1308d2017.
117 Comma inserito dall’'art. 1 del D.Lgs. n. 1208d2017.
118 Comma inserito dall’'art. 1 del D.Lgs. n. 1208d2017.
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investimento;

d) “servizi di comunicazione dati”: la gestione di dispositivo di pubblicazione
autorizzato (APA) o di un sistema consolidato Wblipazione (CTP) o di un
meccanismo di segnalazione autorizzato (ARM);

e) “fornitore di servizi di comunicazione dati”: @A\Aun CTP o un ARM
6-duodeciesNel presente decreto legislativo si intendono per
a) “Stato membro d’origine dell’impresa di investotien

1) se limpresa di investimento € una persona,figicStato membro in cui tale
persona ha la propria sede principale;

2) se I'impresa di investimento e una personaigayrlo Stato membro in cui si trova
la sua sede legale;

3) se, in base al diritto nazionale cui & soggdéttmresa di investimento non ha una
sede legale, lo Stato membro in cui e situatealaisezione generale;

b) “Stato membro d’origine del mercato regolament&bo’'Stato membro in cui é
registrato il mercato regolamentato o se, in bags#rito nazionale di tale Stato
membro detto mercato non ha una sede legale, to B&mbro in cui é situata la
propria direzione generale;

c) “Stato membro d’origine di un APA, di un sistemsotidato di pubblicazione o di
meccanismo di segnalazione autorizzato”:

1) se il dispositivo di pubblicazione autorizzdatapeccanismo di segnalazione
autorizzato o il sistema consolidato di pubblicgzé una persona fisica, lo Stato
membro in cui tale persona ha la propria diregjenerale;

2) se il dispositivo di pubblicazione autorizzataneccanismo di segnalazione
autorizzato o il sistema consolidato di pubblic&@z® una persona giuridica, lo
Stato membro in cui si trova la sua sede legale;

3) se, in base al diritto nazionale cui & soggdttdispositivo di pubblicazione
autorizzato, il meccanismo di segnalazione autwizrzil sistema consolidato di
pubblicazione non ha una sede legale, lo Stato mmamlzui e situata la sua
direzione generdfe

6-terdeciesNel presente decreto legislativo si intendono per
a) “Stato membro ospitante I'impresa di investimetwoStato membro, diverso dallo
Stato membro d’origine, in cui un’impresa di imvesto ha una succursale o presta

servizi di investimento e/o esercita attivita degtimento;

b) “Stato membro ospitante il mercato regolamentdtm”Stato membro in cui un
mercato regolamentato adotta opportune misure ithonda facilitare I'accesso alla

119 Comma inserito dall’'art. 1 del D.Lgs. n. 1208d2017.
120 Comma inserito dall’'art. 1 del D.Lgs. n. 1208d2017.
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negoziazione a distanza nel suo sistema da partendbri o partecipanti stabiliti in
tale Stato membio.

6-quaterdeciesPer “prodotto energetico all'ingrosso” si intamaeprodotto energetico
allingrosso quale definito all’articolo 2, puntdet regolamento (UE) n. 1227/2811

6-quinquiesdecie®er “derivati su merci agricole” si intendommiratti derivati connessi a
prodotti di cui all’articolo 1 e all'allegato I,rtpada | a XXIV/1 del regolamento (UE) n.
1308/2013".

6-sexiesdecieer “emittente sovrano” si intende uno dei séigaemttenti di titoli di
debito:

a) I'Unione europea;

b) uno Stato membro, ivi inclusi un ministero, unzgeo una societa veicolo di tale
Stato membro;

c) in caso di Stato membro federale, un membrofdd#sazione;
d) una societa veicolo per conto di diversi Statibriem

e) un ente finanziario internazionale costituito da d piu Stati membri con 'obiettivo
di mobilitare risorse e fornire assistenza fineazeéabeneficio dei suoi membri che
stanno affrontando o sono minacciati da gravifanenziarie; o

f) la Banca europea per gli investiniénti

6-septiesdecieder “debito sovrano” si intende un titolo ditdedrinesso da un emittente
sovrand®.

6-octiesdecieder “supporto durevole” si intende qualsiasnsetrto che:

a) permetta al cliente di memorizzare informazidoi personalmente dirette, in modo
che possano essere agevolmente recuperate perado gk tempo adeguato ai fini
cui sono destinate le informazioni stesse; e

b) che consenta la riproduzione inalterata dellerrdaioni memorizzaté

Art. 2

(Rapporti con il diritto dell'Unione europea gram@ne nel SEVIF)

1. Il Ministero dell'economia e delle finanzBalaca d'ltalia e la Consob esercitano i poteri
loro attribuiti in armonia con le disposizioni'deilone europea, applicano i regolamenti e le
decisioni dell'Unione europea e provvedono inomaté raccomandazioni concernenti le

121 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. n. 1308d2017.
122 Comma inserito dall’'art. 1 del D.Lgs. n. 1208d2017.
123 Comma inserito dall’'art. 1 del D.Lgs. n. 1208d2017.
124 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n. 120812017.
125 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n. 129812017.
126 Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n. 129812017.
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materie disciplinate dal presente decreto.

2. La Banca d'ltalia e la Consob, nell'esedeii® rispettive competenze, sono parti del
SEVIF e partecipano alle attivita che esso stahgado conto della convergenza in ambito
europeo degli strumenti e delle prassi di vigilanza

2-bis. Le Autorita indicate al comma 1 esercitano, wiasper quanto di competenza, i
poteri d'intervento attribuiti loro dalle parti llledel presente decreto legislativo anche per
assicurare il rispetto del regolamento UE n. 5¥3/2@elle relative norme tecniche di
regolamentazione e di attuazione emanate dalla @siane europea ai sensi degli articoli 10
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Art. 4%
(Collaborazione tra autorita e segreto d'ufficio

1. La Banca d'ltalia, la Consob, la COVIP eSI'doA&borano tra loro, anche mediante
scambio di informazioni, al fine di agevolaresfeetiive funzioni. Dette autoritd non possono
reciprocamente opporsi il segreto d'uffcio

2. La Banca d'ltalia e la Consob collaborance ametliante scambio di informazioni, con le
autorita e i comitati che compongono il SEVIF éacBanca Centrale Europea (BCE) al fine di
agevolare le rispettive funzioni. Nei casi e ndi stabiliti dalla normativa europea adempiono
agli obblighi di comunicazione nei confronti digabgetti e delle altre autorita e istituzioni
indicate dalle disposizioni dell'Unione eurdpea

2-bis Ai fini indicati al comma 2, la Consob e la Bdtaia possono concludere con le
autorita competenti degli Stati membri dell'Unieasopea, con 'AESFEM e la BCE accordi di
collaborazione, che possono prevedere la delggacadi compiti di vigilanza. La Consob e la
Banca d'ltalia possono ricorrere allAESFEM p&ollezione delle controversie con le autorita
di vigilanza degli altri Stati membri in situazioansfrontalierg",

2-ter. La Consob e il punto di contatto per la ricezawike richieste di informazioni

44| Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
Testo Unico della Finanza



3. La Banca d'ltalia e la Consob possono coqgaaraine mediante scambio di informazioni,
con le autorita competenti degli Stati extraconauiiit

4. Le informazioni ricevute dalla Banca d’lealialla Consob ai sensi dei commi 1, 2 e 3
non possono essere trasmesse a terzi né ad dbmtaaitaliane, ivi incluso il Ministro
dell’economia e delle finanze, senza il conselsuideita che le ha fornitg

5. La Banca d'ltalia e la Consob possono scamboaneazioni:

a) con autoritd amministrative e giudiziarie nelfiondi procedimenti di liquidazione o
di fallimento, in Italia o all'estero, relativicggetti abilitati;

b) con gli organismi preposti all'amministraziomsideemi di indennizzo;
c) con le controparti centrali e i depositari cdiitta

d) con i gestori delle sedi di negoziazione, aldiirgarantire il regolare funzionamento
delle sedi da essi gestite

5-bis Lo scambio di informazioni con autorita di Paesacomunitari € subordinato
all'esistenza di norme in materia di segreto wiiaiff.

6. Le informazioni indicate nel comma 5, letbtgre) e d), possono essere rivelate a terzi
con il consenso del soggetto che le ha fornitepuSi prescindere dal consenso se le
informazioni siano fornite in ottemperanza a obbldj cooperazione e collaborazione
internazionale.

7. La Banca d'ltalia e la Consob possono eserqitdezi a esse assegnati dall'ordinamento
anche ai fini della cooperazione con altre auteritu richiesta delle medesime. Le autorita
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operanti in piu Stati comunitari la Banca d'ltalia,
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d'intesa®.

Art. 44ter
(Individuazione delle autorita nazionali compeaesgnsi del regolamento (UE)
n. 236/2012 relativo alle vendite allo scoperto e a
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Art. 4-quater®
(Individuazione delle autorita nazionali compesésgnsi del regolamento (UE) n. 648/2012 del

Parlamento europeo e del Consiglio, del 4 lutfipe2@i sensi del regolamento (UE) 2015/2365
del Parlamento europeo e del Consiglio, del 26me\2015¥

1. ...omissis™®
2. ...omissis>

2-bis. La Banca d'ltalia, la Consob, 'lVASS e la €@\dIlRe autorita competenti per |l
rispetto degli obblighi posti dal regolamento (WEP48/2012 e dal regolamento (UE)
2015/2365 a carico dei soggetti vigilati dalle remde autoritd, secondo le rispettive
attribuzioni di vigilanz.

3. La Consob e l'autoritd competente nei confdefie controparti non finanziarie, come
definite rispettivamente dal regolamento (UE) 82642 e dal regolamento (UE) 2015/2365,
che non siano soggetti vigilati da altra autoritsemsi del presente articolo, per il rispettoi degl
obblighi previsti dagli articoli 9, 10 e 11 debtagento (UE) n. 648/2012 e dagli articoli 4 e 15
del regolamento (UE) 2015/2365. A tal fine la Gassycita i poteri previsti dall'articolo 187-
octies del presente decreto legislativo, secondo le idodal stabilite, e pud dettare
disposizioni inerenti alle modalita di esercizipateri di vigilanZg.

4. ...omissis™>

5. ...omissis.>

148  Articolo dapprima aggiunto dall'art. 33 della B7 del 6.8.2013 e poi modificato dall'arddlla L. n. 161
del 30.10.2014, dall’'art. 1 del D.Lgs. n. 1762@l2016 e dall’art. 1 del D.Lgs. n. 19 del 122 .26
termini indicati nelle successive note.

149 Rubrica cosi sostituita dall’art. 1 del DrLd® del 13.2.2019.

150 Comma abrogato dall’art. 1 del D.Lgs. n. 1782@2016. Le disposizioni abrogate sono stxéuse
nell’art. 79¢quinquies

151 Comma abrogato dall’art. 1 del D.Lgs. n. 1782@22016. Le disposizioni abrogate sono sttuse
nell’art. 79¢quinquies

152 Comma dapprima inserito dall’art. 11 dellal6Iindel 30.10.2014 e poi modificato dall'arel1DdLgs. n.
176 del 12.8.2016 che ha sostituito le parolecwidal comma 1» con le parole: «(UE) n. 648/2012» e
dall’art. 1 del D.Lgs. n. 19 del 13.2.2019 chedtdau#o le parole: «Commissione di vigilanzdosdi
pensione (COVIP)» con le parole: «COVIP» epdogle:l&dal regolamento (UE) n. 648/2012» hidinser
parole: «e dal regolamento (UE) 2015/2365».

153 Comma modificato dapprima dall'art. 11 delia 161 del 30.10.2014 che ha sostituito il prieogo,
poi dall’art. 1 del D.Lgs. n. 176 del 12.8.2016neh@rimo periodo, ha sostituito le parole: «@fncon
le parole: «commalis> e ha soppresso le parole: «del combise 2 infine dall’'art. 1 del D.Lgs. n. 19 del
13.2.2019 che ha sostituito il primo periodo.

154 Comma abrogato dall’art. 1 del D.Lgs. n. 1782@22016. Le disposizioni abrogate sono sttuse
nell’art. 79¢quinquies

155 Comma abrogato dall’art. 1 del D.Lgs. n. 1782@2016. Le disposizioni abrogate sono stxéuse
nell’art. 79¢quinquies
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Art. 4quinquie§®
(Individuazione delle autorita nazionali compea¢sgnsi del regolamento (UE) n. 345/2013,
relativo ai fondi europei per il venture capti®dEEA), e del regolamento (UE) n. 346/2013,
relativo ai fondi europei per I'imprenditoria Eo(tauSEF))
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1, la Banca d'ltalia e la Consob dispongono, second
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2017/1131;

b)adottare le misure specifiche previste dal regolame (UBE 2017/1131
nell'articolo 41, paragrafo 2, lettera a) nei casi previsti dall'articolo 41,
paragrafo 1, lettera 7), per la violazione dell'articolo 36 del medesimo
regolamento. In presenza di tali violazioni, la Gob puo altresi proporre alla
Banca d'ltdia, ai sensi dell'articolo 41, paragrafo 2, lettex b) la revoca
dell'autorizzazione rilasciata ai sensi del comma 2

5. Per assicurare il rispetto del presente articolo mché del regolamento indicato
dal comma 1, la Banca d'ltalia e la Consob disgono, secondo le rispettive
attribuzioni e le finalita dell'articolo 5, dei potri loro attribuiti dal presente decreto
nonché dei poteri previsti dall'articolo 39 del citto regolamento (UE) 2017/113%".

Art. 4sexies”
(Individuazione delle autorita nazionali compesésgnsi del regolamento (UE) n. 1286/2014,
relativo ai documenti contenenti le informaziaavelper i prodotti d’investimento al dettaglio
e assicurativi preassemblati (PRIIPS))

1. La Consob e I'lVASS sono le autorita naziongdetenti designate ai sensi dell’articolo
4, numero 8), del regolamento (UE) n. 1286/20i @ella vigilanza sul rispetto degli obblighi
che il medesimo regolamento (UE) n. 1286/2014 enagtindeatori di PRIIP e alle persone che
forniscono consulenza sui PRIIP o vendono id&iRHE mediante i rispettivi poteri di vigilanza,
d’'indagine e sanzionatori, secondo le rispettisibuationi e conformemente a quanto disposto
dal presente articolo.

2. Aifini di cui al comma 1, la Consob € I'aatoampetente:

a) ad assicurare I'osservanza degli obblighi impastegolamento (UE) n. 1286/2014
agli ideatori di un PRIIP e alle persone chedondsconsulenza sui PRIIP o vendono i
PRIIP, fatto salvo quanto disposto al comma &dajt®;

b) a esercitare, con riferimento ai prodotti di inwestto assicurativo commercializzati,
distribuiti o venduti in Italia, oppure a partiadl’ttalia, I'attivita di monitoraggio e i
poteri di cui agli articoli 15, paragrafo 2, 1edaragrafo 3, del regolamento (UE) n.
1286/2014, per quanto riguarda la tutela deglistiteei o l'integritd e I'ordinato
funzionamento dei mercati, fatto salvo quanto dispal comma 3, lettera) , per i
soggetti ivi indicati’;

c) ...omissis?..

2-bis In conformita alle attribuzioni individuate amooa 2, la Consob esercita i poteri di
vigilanza e d’indagine di cui alla Parte Il

159 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. mlel2.2.2021.

160 Ar'ucolo da gnma |nser|to dall art 1 de%sDrh. 224 del 14.11.2016 e p0| mod|f|cato daRatel D.Lgs. n. 68
del 21 dall'art. 1 del D.L 2819 e dall'art. 33 del D.L. 34 del 19.5.20204rtito con
mod|f|ca2|0n| dalla L. n. 77 del 1 7 2020) meinemdicati nelle successive note.

161 Lettera cosi modificata dall’art. 1 del Dr.g$65 del 25.11.2019 che ha soppresso le pargher gli
intermediari assicurativi ivi indicati».

162 Lettera cosi modificata dall’art. 2 del Drl.g88 del 21.5.2018 che ha sostituito le pargleintkermediari
assicurativi», con le parole: «i soggetti».

163 Lettera abrogata dall’art. 1 del D.Lgs. nddl6%6.11.2019.
164 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. n.dl6&%dl1.2019.
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3. Aifini di cui al comma 1, I'VASS ¢ l'autodtapetente:

a) ad assicurare I'osservanza degli obblighi impastegolamento (UE) n. 1286/2014
alle persone che forniscono consulenza sui pratimitiestimento assicurativo, o
vendono tali prodotti, con riguardo alle impresasdicurazione e agli intermediari
assicurativi di cui all'articolo 109, comma 2gteth) e b) del decreto legislativo 7
settembre 2005, n. 209, agli altri soggetti di questi intermediari assicurativi
eventualmente si avvalgono iscritti nella seziaeredjistro di cui alla lettera)
dell'articolo 109, comma 2, del decreto legislatiad9 del 2005, e ai soggetti iscritti
nella sezione del registro di cui alla leti®rdell’articolo 109, comma 2, del decreto
legislativo n. 209 del 200%

b) a esercitare, con riferimento ai prodotti di inwestto assicurativo commercializzati,
distribuiti o venduti in Italia, oppure a partiadl’ttalia, I'attivita di monitoraggio e i
poteri di cui agli articoli 15, paragrafo 2, 1efdaragrafo 3, del regolamento (UE) n.
1286/2014 nel caso di prodotti distribuialle imprese di assicurazionedagli
intermediari assicurativi di cui all'articolo 16@nma 2, letter@) e b), del decreto
legislativo 7 settembre 2005, n. 209, dagli attggsetti di cui questi intermediari
assicurativi eventualmente si avvalgono iscritta reezione del registro di cui alla
letterae)dell’articolo 109, comma 2, del decreto legisld@tsettembre 2005, n. 209, e
dai soggetti iscritti nella sezione del registr@udialla letterac) dell’articolo 109,
comma 2, del decreto legislativo 7 settembre 20209

c) a esercitare con riferimento ai prodotti di investito assicurativo commercializzati,
distribuiti o venduti in Italia, oppure a partigdl’ttalia, I'attivita di monitoraggio e i
poteri di cui agli articoli 15, paragrafo 2, 178edaragrafo 3, del regolamento (UE) n.
1286/2014 con riguardo ai profili attinenti allakslita del sistema finanziario e
assicurativo o di una sua péfte

4. La Consob e I'lVASS, nel rispetto della eeciprdipendenza, individuano forme di
coordinamento operativo, anche ai sensi delllart&bdella legge 28 dicembre 2005, n. 262,
per I'esercizio delle competenze e dei poterattnibuiti ai sensi del presente articolo, anche
attraverso protocolli d’intesa, senza nuovi o raaggneri a carico della finanza pubblica,
perseguendo I'obiettivo di semplificare, ove flessjlb oneri per i soggetti vigilati. La Consob e
I'IVASS collaborano tra loro, anche ai sensriiedfa 21 della legge 28 dicembre 2005, n. 262,
per agevolare I'esercizio delle competenze e thi fwoo attribuiti ai sensi del presente
articolo e dell'articolo 4eptiese si danno reciproca comunicazione dei provveddadettati
ai sensi degli articoli 17 e 18, paragrafo 3,edgllamento (UE) n. 1286/2814

5. La Consob, sentita 'I'VASS, adotta con pregatamento le disposizioni attuative del
comma 2, individuando altresi, a fini di vigilamzajalita di accesso ai documenti contenenti
le informazioni chiave prima che i PRIIP siano eanafizzati in Italia, tenendo conto
dell’'esigenza di contenime
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regolamento (UE) n. 1286/20%14

6. L'IVASS, sentita la Consob, adotta con pregatamento le disposizioni attuative del
comma 3.

7. La Consob e I''VASS adottano le disposizicni di commi 5 e 6 avuto riguardo
all'esigenza di semplificare, ove possibile, gli on
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dell'articolo 4sexies agli ideatori di PRIIP o ai soggetti che fornsoconsulenza sui PRIIP o
vendono tali prodotti, di trasmettere una comuicazdiretta all’investitore al dettaglio in
PRIIP interessato, fornendogli informazioni ciecamisure amministrative adottate e
comunicando le modalita per la presentazione diuatereclami o domande di risarcimento
anche mediante il ricorso ai meccanismi di risoleztragiudiziale delle controversie previsti
dal decreto legislativo 8 ottobre 2007, n."179

3. | provvedimenti adottati dalla Consob ai s#gispresente articolo sono pubblicati in
conformita alle disposizioni sulla pubblicaziongrd&vedimenti sanzionatori di cui all’articolo
195 bis.

4. Ai provvedimenti adottati dall'lVASS ai sehgirdsente articolo si applicano, in quanto
compatibili, le disposizioni del Titolo XVIlI el@edo legislativo 7 settembre 2005, n. 209.

5. ...omissis’..

Art. 4-septied
(Individuazione delle autorita nazionali compeaesgnsi del regolamento (UE) 2016/1011 sugli

indici usati come parametri di riferimento nagliventi finanziari e nei contratti finanziari o
per misurare la performance di fondi di investijnent

1. Ai sensi dell'articolo 40, paragrafo 1, deblaegento (UE) 2016/1011, la Consob é
l'autoritd competente sugli amministratori di indicriferimento e sui contributori di dati
sottoposti a vigilanza, come definiti dall’artic8lo paragrafo 1, punto 10), del citato
regolamento, stabiliti nel territorio della Repughbl

2. Fermo restando quanto previsto al comma hnleaRl’ltalia € autorita competente sui
contributori di dati sottoposti alla propria vigda, ai fini della partecipazione ai collegi
prevista dall’articolo 46, paragrafi 2 e 3, debleegento (UE) 2016/1011, e collabora con
I'autorita competente sugli amministratori di indiaiferimento come previsto dall’articolo 23
del medesimo regolamento. Per assolvere a quewditicta Consob e la Banca d’ltalia
stabiliscono, mediante un protocollo d’intesa,ddatita della collaborazione e del reciproco
scambio di informazioni.

3. Ai sensi dell’articolo 40, paragrafo 1, delaetento (UE) 2016/1011, la Consob, la Banca
d’ltalia, I''VASS e la COVIP sono le autorita trtipsecondo le rispettive attribuzioni di
vigilanza, sui soggetti dalle medesime vigilatfatmo uso di un indice di riferimento, secondo
guanto disposto dall’articolo 3, paragrafo 1, pdhtdel regolamento citato.

4. Ai sensi dell'articolo 40, paragrafo 2, deblaetento (UE) 2016/1011, la Consob e
l'autorita competente responsabile del coordinameldlla cooperazione, dello scambio di
informazioni con la Commissione dell’Unione eyrbRESFEM e le autorita competenti degli
altri Stati membri.

5. Ai fini dello svolgimento dei compiti prewdatiregolamento (UE) 2016/1011, la Consob,
la Banca d’ltalia, I''VASS e la COVIP esercitpoteri di vigilanza e di indagine loro

174 Il comma 12 dell’art. 10 del D.Lgs. n. 129.81&017 dispone che: “ll decreto legislativadba 2007, n.
179, € abrogato ma continua a essere applicatalftigennaio 2018. A partire da tale data i nifenti ai
commi 5bis e 5+er dell'articolo 2, e al comma 2 dell'articolo 9,d#eketo legislativo 8 ottobre 2007, n.
179, si intendono effettuati, rispettivamente,canmi 1, 2 e 3 dell’articolo 32f del decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58; i riferimenti all’articolded decreto legislativo 8 ottobre 2007, n. 17Htshdono
effettuati all’articolo 32er.1 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

175 Comma soppresso dall’art. 2 del D.Lgs. el. 5B5.2018.
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rispettivamente attribuiti dalla normativa di se¢toLa Consob puo esercitare, altresi, gli
ulteriori poteri previsti dall'articolo 18&ties secondo le modalita ivi stabifite

Art. 4octies
(Sistemi interni di segnalazione delle violazbregblamento (UE) n. 1286/2014)

...omissis/!.

Art. 4novies
(Procedura di segnalazione alle Autorita di Vajlan

...omissis’".
Art. 4decies
(Obbligo di notifica preventiva del documento roemtie
le informazioni chiave sui PRIIP)

...omissis’.

Art. 4undecie¥’
(Sistemi interni di segnalazione delle violazioni)

1. I soggetti di cui alle parti Il e Ill adottgor@cedure specifiche per la segnalazione al
proprio interno, da parte del personale, di afatto che possano costituire violazioni delle
norme disciplinanti I'attivita svolta, nonché defolamento prospetto come definito
all'articolo 93- b/s comma 1, letteraa), e delregolamento (UE) n. 596/2614

2. Le procedure previste al comma 1 sono idayegardire:

176
177

178

179

180

181

a) la riservatezza dei dati personali del segnalardel goresunto responsabile della
violazione, ferme restando le regole che disciplite indagini o i procedimenti
avviati dall’autorita giudiziaria in relazione aitif oggetto della segnalazione;
'identita del segnalante e sottratta all'applicagi dell’articolo 7, comma 2, del
decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196, e monegsere rivelata per tutte le fasi
della procedura, salvo suo consenso o quandodsceama sia indispensabile per la
difesa del segnalato;

b) la tutela adeguata del soggetto segnalante cowindatte ritorsive, discriminatorie o
comunque sleali conseguenti la segnalazione;

Articolo inserito dall’art. 1 del D.Lgs. l€19.3.2.2019.

Articolo dapprima inserito dall’'art. 1 defy®.h. 224 del 14.11.2016 e poi abrogato dall'atel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017.

Articolo dapprima inserito dall’art. 1 deg®.h. 224 del 14.11.2016 e poi abrogato dall'atel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017.

Articolo dapprima inserito dall’'art. 1 defy®.h. 224 del 14.11.2016 e poi abrogato dall'at¢l D.Lgs. n.
165 del 25.11.2019.

Articolo dapprima inserito dall’'art. 1 defy®.h. 129 del 3.8.2017 e poi modificato dalRadel D.Lgs. n.
68 del 21.5.2018 e dall’art. 1 del D.Lgs. n. 1Z.212021 nei termini indicati nelle successive. not

Comma modificato dapprima dall’art. 2 delsDrlL.g68 del 21.5.2018 che ha soppresso le paeole:
imprese di assicurazione» e poi dall'art. 1 dg8.D.L17 del 2.2.2021 che dopo le parole: «ndebhéa
inserito le parole: «regolamento prospetto conmatdedll'articolo 93bis comma 1, lettera), e del».
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c) un canale specifico, indipendente e autonomo geglelazione.

3. Fuori dei casi di responsabilita a titolo tircaa o diffamazione, ovvero per lo stesso
titolo ai sensi dell’articolo 2043 del Codice givilh presentazione di una segnalazione
nell’ambito della procedura di cui al comma 1 ostitgisce violazione degli obblighi derivanti
dal rapporto di lavor&i applicano le disposizioni contenute nell'artienlé, commi 2
ter e 2- quater, del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 23%.

4. La Banca d’ltalia e la Consob adottano, setemdpettive competenze, le disposizioni
attuative del presente articolo, avuto riguardesidlenza di coordinare le funzioni di vigilanza
e ridurre al minimo gli oneri gravanti sui soggestinatarf”.

Art. 4duodecie¥’
(Procedura di segnalazione alle Autorita di Vajlan

1. La Banca d'ltalia e la Cor%pb

a) ricevono, ciascuna per le materie di propria cemgeet da parte del personale dei
soggetti indicati dall’articolo dndeciessegnalazioni che si riferiscono a violazioni
delle norme del presente decreto, nonché di ditUciene europea direttamente
applicabili nelle stesse materie;

b) tengono conto dei criteri previsti all’articoleddeciescomma 2, letter@) e b), e
possono stabilire condizioni, limiti e proceduréapecezione delle segnalazioni;

c) si avvalgono delle informazioni contenute nellenadagioni, ove rilevanti,
esclusivamente nell’'esercizio delle funzioni ithnvzg;

d) prevedono, mediante protocollo d’intesa, le oppmorhisure di coordinamento nello
svolgimento delle attivita di rispettiva competemzacompresa l'applicazione delle
relative sanzioni, in modo da coordinare I'eseidétie funzioni di vigilanza e ridurre
al minimo gli oneri gravanti sui soggetti vigilati.

1-bis. Il comma 1 si applica alle segnalazioni alladbpda chiunque effettuatgi violazioni
del regolamento prospetto come definito all'articol93- 6is comma 1, letteraa), o di
violazioni del regolamento (UE) n. 596/2014. Leecuce sono adottate dalla Consob
conformemente a quanto previsto dalla direttiesecuzione (UE) 2015/2392

2. Gli atti relativi alle segnalazioni di cui amei 1 e 1bis sono sottratti all’accesso
previsto dagli articoli 22 e seguenti della leggagésto 1990, n. 241, e successive
modificaziorif".

182 Comma cosi modificato dall’art. 1 del D.L§3.del 2.2.2021 che ha inserito I'ultimo periodo.

183 Comma cosi modificato dall’art. 2 del D.L@8. del 21.5.2018 che ha soppresso le parolmnpdese di
assicurazione osservano le disposizioni attuakdieate dall'IlVASS, sentita Consob.».

184  Articolo dapprima inserito dall’art. 1 degy®.h. 129 del 3.8.2017 e poi modificato dalllagiel D.Lgs. n.
107 del 10.8.2018 e dall'art. 1 del D.Lgs. n.|IZZ22021 nei termini indicati nelle successite. no

185 Alinea cosi sostituito dall'art. 1 del Dri.gB07 del 10.8.2018.

186 Comma dapprima inserito dall’art. 1 del DhL@87 del 10.8.2018 e poi modificato dall'adellD.Lgs. n.
17 del 2.2.2021 che dopo le parole: «da chiundeiuafe» ha inserito le parole: «di violazioni del
regolamento prospetto come definito all'articoldB3comma 1, lettera), 0».

187 Comma cosi modificato dall’art. 1 del D.Ld97ndel 10.8.2018 che ha sostituito le paroleeorama 1»
con le parole: «ai commi 1 doib».
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2- bis Alle segnalazioni di violazioni effettuate con lprocedure di cui al presente
articolo si applica I'articolo 4 undeciescomma3'®.

1.

188
189

190

Art. 4terdecie¥’
(Esenzioni)

Le disposizioni contenute nella parte Il nappdicano:

a) alle imprese di assicurazione né alle imprese/algeso le attivita di riassicurazione e
di retrocessione di cui al decreto legislativdt@rabre 2005, n. 209

b) ai soggetti che prestano servizi di investimerosggamente nei confronti di soggetti
controllanti, controllati o sottoposti a comunetamlio;

C) ai soggetti che prestano servizi di investimentitolb accessorio nellambito di
un’attivita professionale disciplinata da dispmsizégislative o regolamentari o da un
codice di deontologia professionale che ammetigmi@stazione di detti servizi, fermo
restando quanto previsto dal presente decreto lpentgymediari iscritti nell’albo
previsto dall’'articolo 106 del T.U. bancario;

d) ai soggetti che negoziano per conto proprio inmstnti finanziari diversi dagli
strumenti derivati su merci o dalle quote di eamsso relativi strumenti derivati e che
non prestano altri servizi di investimento o nencéano altre attivita di investimento
in strumenti finanziari diversi dagli strumentivdgr su merci, dalle quote di emissione
o relativi derivati, salvo che tali soggetti:

1) siananarket maker,

2) siano membri o partecipanti di un mercato regoitato o sistema multilaterale di
negoziazione o abbiano accesso elettronico dimetina sede di negoziazione,
secondo quanto previsto dal regolamento delegB)o2Q17/565, ad eccezione dei
soggetti non finanziari che eseguono in una sedegdiziazione operazioni di cui €
oggettivamente possibile misurare la capacitdwdreii rischi direttamente connessi
all'attivita commerciale o all'attivita di finammianto della tesoreria propria o del

gruppo di appartenenza;
3) applichino una tecnica di negoziazione algoatad alta frequenza, o

4) negozino per conto proprio quando eseguonaligli dei clienti.

Comma inserito dall’art. 1 del D.Lgs. n.|2/212021.

Articolo dapprima inserito dall'art. 1 deb®.h. 129 del 3.8.2017, in seguito modificatéadall del
D.Lgs. n. 68 del 21.5.2018 e dall’art. 1 del D.LYB5 del 25.11.2019 nei termini indicati nallecessive
note. Rettificato al comma 1, le#f) con avviso di rettifica, pubblicato in Gazzettigcidlie n. 22 del
27.11.2018 che ha cosi disposto: “dove & scrittal decreto legislativo 30 maggio 2005, n. legyadi:
«dalla direttiva 2003/87/CE»". Il comma 15 dell@rtdel D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017 dispone the: “I
regolamento ministeriale del 26 giugno 1997, n, 22ante «Norme di attuazione e di integrazioltee de
riserva di attivita prevista in favore delle impres investimento e delle banche circa I'esercizio
professionale nei confronti del pubblico dei sedvimvestimento» & abrogato ma continua a essere
applicato fino al 3 gennaio 2018. A partire da dale i riferimenti al citato regolamento ministlerisi
intendono effettuati all'articolo terdecieslel decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58”.

Lettera cosi modificata dall’art. 2 del Dr.g®8 del 21.5.2018 che ha soppresso le parakbegcezione
dell'articolo 25ter.
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| gestori di Oicr, le Sicav, le Sicaf e i rel@positari, le controparti centrali e i soggetti
esentati a norma delle letteag, h), i) e I), non sono tenuti, ai fini dell'esenzione, a
soddisfare le condizioni enunciate nella presettied.

e) agli operatori soggetti agli obblighi della divett?003/87/CE che, quando trattano
guote di emissione, non eseguono ordini di ckentin prestano servizi o attivita di
investimento diversi dalla negoziazione per cordprip, a condizione che non
applichino tecniche di negoziazione algoritmicadtadrequenza;

f) ai soggetti che prestano servizi di investimentsistenti esclusivamente nella gestione
di sistemi di partecipazione dei lavoratori;

g) ai soggetti che prestano servizi di investimensistenti esclusivamente nel gestire
sistemi di partecipazione dei lavoratori e neltgmesservizi di investimento
esclusivamente per la propria controllante, leipropntrollate o altre controllate della
propria controllante;

h) alla Banca centrale europea, alla Banca d'ltalialta membri del SEBC e ad altri
organismi nazionali che svolgono funzioni analogh®nione europea, al Ministero
dell’economia e delle finanze e ad altri orgamsiblici che sono incaricati o che
intervengono nella gestione del debito pubbliciUn&ne europea e ad istituzioni
finanziarie internazionali create da due o piui $t&mbri allo scopo di mobilitare
risorse e fornire assistenza finanziaria a quallijoro membri, che stiano affrontando
0 siano minacciati da gravi difficolta finanziarie;

i) ai fondi pensione, siano essi armonizzati o mértiritta del’'Unione europea, nonché
ai loro soggetti depositari;

[) ai soggetti:

i) compresi market makeche negoziano per conto proprio strumenti deguatierci
0 quote di emissione o derivati dalle stessesesgielli che negoziano per conto
proprio eseguendo ordini di clienti; o

i) che prestano servizi di investimento diversi deti@ziazione per conto proprio, in
strumenti derivati su merci o quote di emissiosgumenti derivati dalle stesse ai
clienti o ai fornitori della loro attivita princlpa

purché:

1) per ciascuno di tali casi, considerati sia lsimgente che in forma aggregata, si
tratti di un’attivita accessoria alla loro attivigéincipale considerata nell’ambito
del gruppo, purché tale attivita principale norsista nella prestazione di servizi
di investimento ai sensi del presente decretottiditea bancarie ai sensi T.U.
bancario o in attivita dimarket makingn relazione agli strumenti derivati su
merci;

2) tali soggetti non applichino una tecnica di megione algoritmica ad alta
frequenza; e

3) detti soggetti comunichino formalmente, con magl@nnuale alla Consob, se si
servono di tale esenzione e, su richiesta delk@u quale base ritengono che
la loro attivita ai sensi dei putite ii) sia accessoria all’attivita principale.
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L’avvenuta perdita dei requisiti previsti pernzgee di cui alla presente lettera deve
essere comunicata senza indugio alla Consob dpattsogteressati che possono
continuare ad esercitare le attivita indicate gué ii) purché, entro sei mesi dalla
suddetta comunicazione, presentino domanda diizzaizione secondo le norme
previste dal presente dect&fo

m)ai soggetti che forniscono consulenza in matemevestimenti nell’esercizio di un’altra
attivita professionale non contemplata dalla dweett2014/65/UE, purché tale
consulenza non sia specificamente remunerata,

n) agli agenti di cambio le cui attivita e funziomnedalisciplinate dall’articolo 201 del
presente decreto;

0) ai gestori del sistema di trasmissione quali tiefiliiarticolo 2, paragrafo 4, della
direttiva 2009/72/CE o all'articolo 2, paragrafdella direttiva 2009/73/CE, quando
svolgono le loro funzioni in conformita delle stieldirettive o del regolamento (CE) n.
714/2009 o del regolamento (CE) n. 715/2009 codwi cli rete o degli orientamenti
adottati a norma di tali regolamenti, alle persdreagiscono in qualita di prestatori di
servizi per loro conto per espletare i loro comsensi di tali atti legislativi o dei codici
di rete o degli orientamenti adottati a norma tiregolamenti, 0 a qualsiasi gestore 0
amministratore di un meccanismo di bilanciameriferdggia, di una rete o sistema di
condotte per bilanciare le forniture e i consurandrgia quando svolgono detti compiti.
Tale esenzione si applica alle persone che ewertgtaattivita menzionate nella
presente lettera solo quando effettuano attivitandestimento o prestano servizi di
investimento relativi ai derivati su merci al finsvolgere tali attivita. Tale esenzione
non si applica in relazione alla gestione di ucatesecondario, incluse le piattaforme
per la negoziazione secondaria di diritti di trasmi
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PARTE I
DISCIPLINA DEGLI INTERMEDIARI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI E POTERI DI VIGIZANZA

Capo |
Vigilanza

Art. 5

(Finalita e destinatari della vigilanza)
1. La vigilanza sulle attivita disciplinate dalésente parte ha per obiettivi:
a) la salvaguardia della fiducia nel sistema fiaaiozi
b) la tutela degli investitori;
c) la stabilita e il buon funzionamento del sistémenziario;
d) la competitivita del sistema finanziario;
e) l'osservanza delle disposizioni in materia fiaa?.

2. Per il perseguimento degli obiettivi di caioaima 1, la Banca d'ltalia € competente per
quanto riguarda il contenimento del rischio, Idikta patrimoniale e la sana e prudente
gestione degli intermediafi

3. Per il perseguimento degli obiettivi di cabaima 1, la Consob € competente per quanto
riguarda la trasparenza e la correttezza dei coampenti®.

4. La Banca d'ltalia e la Consob esercitano i ghteigilanza nei confronti dei soggetti
abilitati; ciascuna vigila sull'osservanza detlpodizioni legislative e regolamentari secondo le
competenze definite dai commi 2'€ 3

5. La Banca d'ltalia e la Consob operano in numtdircato anche al fine di ridurre al
minimo gli oneri gravanti sui soggetti abilitatise danno reciproca comunicazione dei
provvedimenti assunti e delle irregolarita rilematkesercizio dell'attivita di vigilanza.

5-bis La Banca d’ltalia e la Consob, al fine di ceoediresercizio delle proprie funzioni di
vigilanza e di ridurre al minimo gli oneri gravantisoggetti abilitati, stipulano un protocollo
d’intesa, avente ad oggetto:

a) i compiti di ciascuna e le modalita del loro swagio, secondo il criterio della
prevalenza delle funzioni di cui ai commi 2 e 3;

192 Rubrica cosi sostituita dall’art. 2 del DrL.df9 del 3.8.2017.

193 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.Lg84rdel 17.9.2007.
194 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.Lg84rdel 17.9.2007.
195 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.Lg84rdel 17.9.2007.
196 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.Lg84rdel 17.9.2007.
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del rischio nelle sue diverse configurazioni eegpézioni detenibili, nonché
l'informativa da rendere al pubblico sulle stessteria e sul governo societario,
'organizzazione amministrativa e contabile, i rotintinterni e i sistemi di
remunerazione e di incentivazithe

b) gli obblighi delle Sim, delle imprese di paesj tiglte Sgr, nonché degli intermediari
finanziari iscritti nell’albo previsto dall’artewd06 del Testo Unico bancario, delle
banche italiane autorizzate all’esercizio deizeruielle attivita di investimento, in
materia di modalita di deposito e di sub-deposégli dstrumenti finanziari e del
denaro di pertinenza della clientéla

c) le regole applicabili agli Oicr italiani averipgetto:

1) i criteri e i divieti relativi all'attivita dnvestimento, avuto riguardo anche ai
rapporti di gruppo;

2) le norme prudenziali di contenimento e frazientwndel rischio, limitatamente
agli Oicr diversi dai FIA riservati. La Bancdia'itad prevedere I'applicazione ai
FIA italiani riservati di limiti di leva finanzaamassima e di norme prudenziali per
assicurare la stabilita e l'integrita del mercataniziario;

3) gli schemi tipo e le modalita di redazione dmspetti contabili che le societa di
gestione del risparmio, le Sicav e le Sicaf redggnmodicamente;

4) i metodi di calcolo del valore delle quote enazii Oicr;

5) i criteri e le modalita da adottare per la \&igne dei beni e dei valori in cui e
investito il patrimonio e la periodicita della teione. Per la valutazione di beni
non negoziati in mercati regolamentati, la Banitalid' puo prevedere il ricorso a
esperti indipendenti e richiederne l'interventchann sede di acquisto e vendita
dei beni da parte del gestore;

6) le condizioni per la delega a terzi della valome dei beni in cui é investito il
patrimonio dell’Oicr e del calcolo del valore delligive quote o azidfii

c-big) gli obblighi dei soggetti abilitati relativi afieestazione dei servizi e delle attivita di
investimento e alla gestione collettiva del risganm materia di:

1) governo societario e requisiti generali di azgamone, compresa l'attuazione
dell’articolo 4undecies

2) sistemi di remunerazione e di incentivazione;

203 Lettera dapprima modificata dall’art. 2 del P7.12.2006, n. 297, coordinato con la leggendiecsione
23.2.2007, n. 15, successivamente sostituitarda@l'del D.Lgs. n. 164 del 17.9.2007 e infinerondificata
dall'art. 4 del D.Lgs. n. 72 del 12.5.2015 chgdiardo,in fine, le seguenti parole: «, nonché l'informatav
rendere al pubblico sulle stesse materie e suingosecietario, I'organizzazione amministrativanéabile, i
controlli interni e i sistemi di remunerazione dndentivazione». Vedi regolamento Banca d'ltalia d
24.10.2007 (pubblicato nel S.O. n. 247 alla Q@7 wel 28.11.2007).

204 Lettera dapprima sostituita dall’art. 2 deg®.n. 164 del 17.9.2007, in seguito modificdtartial del
D.Lgs. n. 47 del 16.4.2012 e infine cosi sostiaitart. 2 del D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017. ¥gadiamento
Banca d'ltalia n. 1097 del 29.10.2007 (pubblicgta &.U. n. 255 del 2.11.2007.

205 Lettera cosi sostituita dall’'art. 2 del Dr.gst del 4.3.2014.
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3) continuita dell’attivita;

4) organizzazione amministrativa e contabile, asaplistituzione della funzione di
controllo della conformita alle norme;

5) gestione del rischio dell'impresa;
6) audit interno;
7) responsabilita dell’alta dirigenza;

8) esternalizzazione di funzioni operative ess$ienziaportanti o di servizi o di
206

attivita™.

1-bis Le disposizioni di cui al comma 1, leté@rprevedono la possibilita di adottare sistemi
interni di misurazione dei rischi per la deternonaz dei requisiti patrimoniali, previa
autorizzazione della Banca d'ltalia, nonché dizadre valutazioni del rischio di credito
rilasciate da societa o enti estéfni

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, tenutto ctelle differenti esigenze di tutela degli
investitori connesse con la qualita e I'esperignaBessionale dei medesimi, disciplina con
regolamento gli obblighi dei soggetti abilitatmateria di:

a) trasparenza, ivi inclusi:

1) gli obblighi informativi nella prestazione sgvizi e delle attivita di investimento,
nonché della gestione collettiva del risparmio,peoticolare riferimento al grado
di rischiosita di ciascun tipo specifico di praddithanziario e delle gestioni di
portafogli offerti, allimpresa e ai servizi pitgstdla salvaguardia degli strumenti
finanziari o delle disponibilita liquide detenwtil'onpresa, ai costi, agli incentivi,
alle strategie di esecuzione degli ordini e adtiicpe di vendita abbindté

2) le modalita e i criteri da adottare nella difme di comunicazioni pubblicitarie e
promozionali e di ricerche in materia di investiinen

3) gli obblighi di comunicazione ai clienti relatll'esecuzione degli ordini, alla
gestione di portafogli, alle operazioni con p#&sspatenziali e ai rendiconti di
strumenti finanziari o delle disponibilita liquige clienti detenuti dall'impresa;

3-big) gli obblighi informativi nei confronti degli istr®ri dei FIA italiani, dei FIA UE e
dei FIA non UE

b) correttezza dei comportamenti, ivi inclusi:

1) gli obblighi di acquisizione di informazionictianti o dai potenziali clienti ai fini

206 Lettera inserita dall’art. 2 del D.Lgs. nd&P9.8.2017.

207 Comma inserito dall’art. 2 del D.L. 27.12.20@87, coordinato con la legge di conversio2e28®7, n. 15.
Vedi regolamento Banca d’ltalia del 24.10.200Bl{patio nel S.0. n. 247 alla G.U. n. 277 del 260171.

208 Numero cosi modificato dall'art. 2 del DaLg29 del 3.8.2017 che ha sostituito le paroletiestrategie di
esecuzione degli ordini» con le parole: «, alegtr di esecuzione degli ordini e alle pratichembita
abbinata».

209 Numero inserito dall’art. 2 del D.Lgs. nek4.8.2014.
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rilevanti per le finalita di cui all’articolo 5,noma 2. Gli aspetti di disciplina rilevanti per le
finalita di competenza della Banca d’ltalia e @lasob sono specificati nel protocollo previsto
all'articolo 5, comma bis Per I'esercizio della vigilanza ai sensi dedlsepte parte, sono
competenti la Banca d’ltalia per il rispetto ddiposizioni adottate ai sensi del comma 1,
letterac-big, numeri 1), 2), 3), 7) e 8), e la Consob pepdtto delle disposizioni adottate ai
sensi del comma 2, lettdrebis), numero 6); inoltre, la Banca d’ltalia e la Consalklazione
agli aspetti sui quali hanno fornito l'intesa e Ipefinalita di cui all’articolo 5, commi 2 e 3,

POSSONO:

a) esercitare i poteri di vigilanza informativa endagine loro attribuiti dal presente
capo, anche al fine di adottare i provvedimeniitdrvento di propria competenza,
secondo le modalita previste nel protocollo;

b) comunicare le irregolarita riscontrate all'altratoAta ai fini delladozione dei
provvedimenti di competefiza

2-ter. ...omissigY.

2-quater La Consob, sentita la Banca d’ltalia, indivmluaegolamento:
a) ..omissis 2

b) le condizioni alle quall | soggetti abilitati nama obbligati a osservare le dlsp05|2|on|
regolamentari di cui al comma 2, lettBjanumero 1), quando prestano i servizi di cui
all'articolo 1, comma 5, lettehbgede),

c) la disciplina specifica di condotta applicahil@pporti tra soggetti abilitati e clienti
professionali;

d) le norme di condotta che non si applicano ai réifp® soggetti abilitati che prestano
I servizi di cui all’articolo 1, comma 5, letta)eb) ed e), e controparti qualificate,

intendendosi per tali:

1) le Sim, le imprese di investimento UE, le baleclmprese di assicurazione, gli
Oicr, i gestori, i fondi pensione, gli intermedimainziari iscritti nell’albo previsto
dall'articolo 106 del Testo Unico bancario, letsodi cui all'articolo 18 del Testo
Unico bancario, gli istituti di moneta elettronieafondazioni bancarie, i Governi
nazionali e i loro corrispondenti uffici, compgésorganismi pubblici incaricati di
gestire il debito pubblico, le banche centrali er¢gmnizzazioni sovranazionali a
carattere pubblico;

2) le altre categorie di soggetti privati individwan regolamento dalla Consob,
sentita Banca d’ltalia, nel rispetto dei critecudialla direttiva 2014/65/UE e alle
relative misure di esecuzione;

3) le categorie corrispondenti a quelle dei nufijee 2) di soggetti di paesi non

213 Comma gia aggiunto dall’art. 10 della L. 22.d2628.12.2005, poi modificato dall’art. 22 della. 217 del
15.12.2011, in seguito sostituito dapprima dalladel D.Lgs. n. 164 del 17.9.2007 e poi déli'def. D.Lgs.
n. 129 del 3.8.2017. Vedi il regolamento congiBatwa d’ltalia/Consob del 29.10.2007 (pubblicdi® ne
G.U. n. 255 del 2.11.2007 e nel Bollettino Conddb2) ottobre 2007).

214 Comma dapprima inserito dall'art. 2 del IhL64 del 17.9.2007 e poi abrogato dall’art. Ddejs. n. 129
del 3.8.2017.

215 Lettera abrogata dall’art. 2 del D.Lgs. nddi2®.8.2017.
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appartenenti all’'Unione europ&g".

2-quinquiesLa Consob, sentita la Banca d’ltalia, indivimuaegiolamento:
a) i clienti professionali privafj

b) i criteri di identificazione dei soggetti privetiie su richiesta possono essere trattati
come clienti professionali e la relativa proceduriahiest&”.

2-sexies Il Ministro dell’economia e delle finanze, s=niétBanca d’ltalia e la Consob,
individua con regolamento:

a) i clienti professionali pubbfféi

b) i criteri di identificazione dei soggetti pubbtice su richiesta possono essere trattati
come clienti professionali e la relativa proceduriahiest&".

2-septiesLe disposizioni in materia di sistemi di remaiogr@ e di incentivazione emanate
ai sensi del comma 1, lettardis), numero 2), possono prevedere che determinaseodeiri
materia di remunerazione e di incentivazione siaresse alla competenza dell'assemblea dei
soci, anche nel modello dualistico di amministrazocontrollo, stabilendo quorum costitutivi

216 Lettera cosi sostituita dall’'art. 2 del Dri.g29 del 3.8.2017.

217 Comma dapprima inserito dall'art. 2 del D.LY84 del 17.9.2007, successivamente modifidisntda3 della
L. n. 97 del 6.8.2013, dall'art. 2 del D.Lgs. del44.3.2014 e dall'art. 2 del D.Lgs. n. 129.8037. Vedi
regolamento Consob n. 20307 del 15.2.2008 (pubbielaS.O. n. 7 alla G.U. n. 41 del 19.2.20&8itha
2 dellart. 33 della L. n. 97 del 6.8.2013 dispbee “Le disposizioni sui sistemi di garanzia gopante
centrale contenute nel provvedimento adottato @aleca d'ltalia e dalla Consob il 22 febbraio 2@gante
«Disciplina dei servizi di gestione accentratmudiazione, dei sistemi di garanzia e delleivelabcieta di
gestione», pubblicato nella Gazzetta Ufficialé delb4 marzo 2008, continuano ad applicarsi ifouita alle
disposizioni transitorie previste dall'articolop@®agrafi 3 e 4, del regolamento (UE) n. 648(&€l1Rarlamento
europeo e del Consiglio, del 4 luglio 2012, cemermgli strumenti derivati OTC, le contropartir@ier i
repertori di dati sulle negoziazioni. L'inosseavéelle disposizioni sui sistemi di garanzia aamante centrale
continua ad essere punita ai sensi dell'articddad&®testo unico di cui al decreto legislativéebbraio 1998,
n. 58"

218 Il comma 16 dell'art. 10 del D.Lgs. n. 128&l@017 dispone che: “Fermo restando quantstpréall’articolo
54, paragrafo 1, del regolamento (UE) n. 600/28lifmprese di paesi terzi (gia denominate imprese d
investimento extracomunitarie) e le banche di peesi(gia denominate banche extracomunitarie)atthe
data del 2 gennaio 2018 risultino autorizzate lddlera prestazione di servizi e attivita di ineestito nel
territorio della Repubblica e che abbiano la pramile legale in paesi per i quali, alla medesitaa ld
Commissione europea non abbia adottato una decesinorma dell’articolo 47, paragrafo 1, del nradesi
regolamento, possono continuare ad avvalersuttglfaazione a prestare tali servizi e attivitidifdtamente
allattivita svolta nei confronti di controparti adjficate o clienti professionali come individwatisensi
dell'articolo 6, comma @uinquiesletteraa), e comma Zexiesletteraa), del decreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58, fino all'adozione di detta decisigmrainque non oltre il 3 gennaio 2021".

219 Comma dapprima inserito dall’art. 2 del DhL§64 del 17.9.2007 e poi cosi sostituito dalPadel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017. Vedi regolamento Consob n. 2@8@%.2.2008 (pubblicato nel S.O. n. 7 alla G4l .del
19.2.2018).

220 Il comma 16 dell'art. 10 del D.Lgs. n. 1288&l€017 dispone che: “Fermo restando quantstpréall’articolo
54, paragrafo 1, del regolamento (UE) n. 600/2®1lidprese di paesi terzi (gia denominate imprese d
investimento extracomunitarie) e le banche di peesi(gia denominate banche extracomunitarie)althe
data del 2 gennaio 2018 risultino autorizzate lddlera prestazione di servizi e attivita di inmestito nel
territorio della Repubblica e che abbiano la pramile legale in paesi per i quali, alla medesitaa ld
Commissione europea non abbia adottato una decesionorma dell’'articolo 47, paragrafo 1, del madesi
regolamento, possono continuare ad avvalersuttglfaazione a prestare tali servizi e attivitidifdtamente
allattivita svolta nei confronti di controparti ajficate o clienti professionali come individwtisensi
dell'articolo 6, comma @uinquiesletteraa), e comma 2exiesletteraa), del decreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58, fino all'adozione di detta decisigmwmrainque non oltre il 3 gennaio 2021".

221 Comma dapprima inserito dall’art. 2 del DhL§)§4 del 17.9.2007 e poi cosi sostituito dalRadiel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017. Vedi Decreto del Ministro deibesia e delle finanze n. 236 dell’11.11.2011 ljpatib
nella G.U. n. 56 del 7.3.2012).
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e deliberativi anche in deroga a norme di fégge

2-octies E' nullo qualunque patto o clausola non conf@alleedisposizioni in materia di
sistemi di remunerazione e di incentivazione emaasensi del comma 1, letterdis),
numero 2), o contenute in atti dell'lUnione eurafiegttamente applicabili. La nullita della
clausola non comporta la nullita del contrattgpiesisioni contenute nelle clausole nulle sono
sostituite di diritto, ove possibile, con i paramedicati nelle disposizioni suddette nei valori
pill prossimi alla pattuizione origin&fia

2-novies | soci e gli amministratori dei soggetti abilitermi restando gli obblighi previsti
dall'articolo 2391, primo comma, del codice cisilgstengono dalle deliberazioni in cui
abbiano un interesse in conflitto, per conto poopdi terZf*,

Art. 6-bis
(Poteri informativi e di indagine)

1. La Banca d’ltalia puo chiedere, nellambite sie¢ competenze, ai soggetti abilitati la
comunicazione di dati e notizie e la trasmissioradtide documenti con le modalita e nei
termini dalla stessa stabiliti. La Banca d’'lta#,ambito delle sue competenze, puo chiedere
informazioni al personale dei soggetti abilitaiche per il tramite di questi ultimi.

2. Gli obblighi previsti dal comma 1 si appliGarahe a coloro ai quali i soggetti abilitati
abbiano esternalizzato funzioni aziendali esseozimportanti e al loro personale.

3. | poteri previsti dal comma 1 possono essereitas anche nei confronti del soggetto
incaricato della revisione legale dei conti.

4. La Consob, nell'ambito delle sue competenize, pu

a) chiedere a chiunque la comunicazione di dati gi@at la trasmissione di atti e
documenti con le modalitd e nei termini dalla atesabiliti, che possano essere
pertinenti ai fini dell’esercizio della propriazfane di vigilanza;

b) procedere ad audizione personale nei confrortiufique possa essere in possesso di
informazioni pertinenti.

5. La Consob, nelllambito delle sue competenaealfpesi, nei confronti dei soggetti
abilitati:

a) procedere a perquisizioni nei modi previsti diép 33 del decreto del Presidente
della Repubblica 29 settembre 1973, n. 600, artatllo 52 del decreto del
Presidente della Repubblica 26 ottobre 1972, n. 633

b) richiedere le registrazioni esistenti relativeraversazioni telefoniche, comunicazioni
elettroniche o scambi di dati conservate da unestoggbilitato;

222 Comma inserito dapprima dall’art. 4 del DhLg2.del 12.5.2015 e poi cosi modificato dalpattel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017 che ha sostituito le parole: «eoPdnis letteraa)» con le parole: «comma 1, lettelas),
numero 2)».

223 Comma inserito dapprima dall’art. 4 del l\Lg&.del 12.5.2015 e poi cosi modificato daladel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017 che ha sostituito le parole: «eoPAnis letteraa)y» con le parole: «comma 1, lettelas),
numero 2)».

224 Comma inserito dall'art. 4 del D.Lgs. n.|712d&2015.

68| Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
Testo Unico della Finanza



c) richiedere le registrazioni detenute da un operalicielecomunicazioni riguardanti le
comunicazioni telefoniche e gli scambi di dathdiaggetto abilitato;

d) avvalersi della collaborazione delle pubbliche irastrazioni, richiedendo Ia
comunicazione di dati ed informazioni anche ingaeao divieti di cui all’articolo 25,
comma 1, del decreto legislativo 30 giugno 200396, ed accedere al sistema
informativo dell’anagrafe tributaria secondo leatitddpreviste dagli articoli 2 e 3,
comma 1, del decreto legislativo 12 luglio 19941 2.

e) richiedere la comunicazione di dati personali amechderoga ai divieti di cui
all'articolo 25, comma 1, del decreto legislatvgiGgno 2003, n. 196;

f) avvalersi, ove necessario, dei dati contenutamegdrafe dei conti e dei depositi di cui
all'articolo 20, comma 4, della legge 30 dicemBgd,1n. 413, nonché acquisire,
anche mediante accesso diretto, i dati contenlltarodivio indicato all’articolo 13
del decreto-legge 15 dicembre 1979, n. 625, c@oyexdn modificazioni, dalla legge
6 febbraio 1980, n. 15;

g) accedere direttamente, mediante apposita connestatematica, ai dati contenuti
nella Centrale dei rischi della Banca d'ltalia;

h) avvalersi, ove necessario, anche mediante comeesdematica, dei dati contenuti
nell'apposita sezione dell'anagrafe tributariaudiadi’articolo 7, comma sesto, del
decreto del Presidente della Repubblica 29 seddr@b8, n. 605;

i) procedere al sequestro dei beni che possono éownggetto di confisca ai sensi
dell'articolo 187sexiesdel presente decreto. Si applicano i commi 9, 14 e
dell'articolo 187-octies del presente decreto.

6. E fatta salva I'applicazione delle disposidienii articoli 199, 200, 201, 202 e 203 del
codice di procedura penale, in quanto compatibili.

7. | poteri di cui al comma 5, letteap c) edi), sono esercitati previa autorizzazione del
procuratore della Repubblica.

8. Nei casi previsti dal comma 4, lettgyadal comma 5, letter®) edi), e dal comma 9
viene redatto processo verbale dei dati e detlemakioni acquisite o dei fatti accertati, dei
sequestri esequiti, e delle dichiarazioni rese idéglessati, i quali sono invitati a firmare il
processo verbale e hanno diritto di averne copia.

9. Nell'esercizio dei poteri previsti dai commbda Consob puo avvalersi della Guardia di
Finanza che esegue gli accertamenti richiesti agremdi poteri di indagine ad essa attribuiti ai
fini dell’accertamento dell'imposta sul valoreuaggie delle imposte sui redditi.

10. Tutte le notizie, le informazioni e i dati @&ijudalla Guardia di Finanza
nell'assolvimento dei compiti previsti dal comsan® coperti dal segreto d’ufficio e vengono,
senza indugio, comunicati esclusivamente alla i&onso

11. La Banca d'ltalia, nell’'ambito delle sue cempet pud esercitare il potere previsto dal

comma 4, letterd), nei confronti degli esponenti e del personalsatggetti abilitati. In tale
caso si applica il comm&’8

225 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 81.dE2 3.8.2017.
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Art. 6ter
(Poteri ispettivi)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possono, nediiaddbie rispettive competenze e nel
rispetto delle disposizioni normative europeettiedfe ispezioni e richiedere I'esibizione dei
documenti e il compimento degli atti ritenuti neagisnei confronti dei soggetti abilitati e di
coloro ai quali i soggetti abilitati abbiano esdéimzato funzioni aziendali essenziali o
importanti e al loro personale. Si applicano i ad@eril0 dell’articolo ®is

2. Al fine di verificare I'osservanza da partan dioggetto abilitato delle disposizioni di cui
alla presente parte, la Consob, previa autorineaziel procuratore della Repubblica, puo
esercitare il potere di cui al comma 1 anche na&fra@i di soggetti, diversi da quelli ivi
indicati, che abbiano intrattenuto rapporti di matpatrimoniale o professionale con il soggetto
abilitato.

3. La Consob puo richiedere ai soggetti incadieldi revisione legale dei conti dei soggetti
abilitati di fornire informazioni. Quando sussstparticolari necessita e non sia possibile
provvedere con risorse proprie, la Consob pusi atrerizzare revisori legali o societa di
revisione legale a procedere a verifiche o ispg®orsuo conto. Il soggetto autorizzato a
procedere alle predette verifiche ed ispeziomeamis/este di Pubblico Ufficiale.

4. Nei casi previsti dal comma 2 la Consob rquigsesso verbale dei dati e delle
informazioni acquisite o dei fatti accertati e @l@lichiarazioni rese dagli interessati, i quali
sono invitati a firmare il processo verbale e hdiiito di averne copia.

5. Ciascuna autorita comunica le ispezioni dispdistitra autorita, la quale puo chiedere
accertamenti su profili di propria competenza.

6. La Banca d’ltalia e la Consob possono chadigeaeitorita competenti di uno Stato UE di
effettuare accertamenti presso succursali di Sigrde di banche stabilite sul territorio di
detto Stato ovvero concordare altre modalita pegriéche.

7. Le autorita competenti di uno Stato UE, dogoigformato la Banca d'ltalia e la Consob,
possono ispezionare, anche tramite loro incatecaticcursali di imprese di investimento UE, di
banche UE, di societa di gestione UE e di GERlAll&JEtesse autorizzate, stabilite nel
territorio della Repubblica. Se le autorita di 8teto dell’Unione europea lo richiedono, la
Banca d’ltalia e la Consob, nell'ambito dellettispeompetenze, procedono direttamente agli
accertamenti ovvero concordano altre modalitéepegrifiche.

8. La Banca d'ltalia e la Consob possono coreardiiiambito delle rispettive competenze,
con le autorita competenti degli Stati non UE mntadpér l'ispezione di succursali di Sim,
banche italiane, e imprese di paesi terzi inseugatéspettivi territoff’.

Art. 7
(Poteri di intervento sui soggetti abilitéti)

1. La Banca d'ltalia e la Consob, nelllambite desjbettive competenze, possono, con
riguardo ai soggetti abilitati:

a) convocare gli amministratori, i sindaci e ilqreks™

226 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 81.dE2 3.8.2017.
227 Rubrica cosi sostituita dall’art. 2 del Dr.d®9 del 3.8.2017.
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b) ordinare la convocazione degli organi collefissigndone I'ordine del giorno;

c) procedere direttamente alla convocazione degginoicollegiali quando gli organi
competenti non abbiano ottemperato a quanto pcegtata lettera).

1-bis. La Banca d'ltalia e la Consob, nell'ambito wigtlettive competenze, possono altresi
convocare gli amministratori, i sindaci e il pegodi coloro ai quali i soggetti abilitati abbiano
esternalizzato funzioni aziendali essenziali ortand™.

1-ter. La Banca d'ltalia e la Consob, nellambito dspettive competenze, possono
pubblicare avvertimenti al pubbfito

1-quater La Consob intima ai soggetti abilitati di noralavsi, nell’esercizio della propria
attivitd e per un periodo non superiore a tre atelfattivita professionale di un soggetto ove
possa essere di pregiudizio per la trasparenzmedétezza dei comportaméiiti

2. La Banca d'ltalia pu0 adottare, a fini di btapprovvedimenti specifici aventi a oggetto
le materie disciplinate dall'articolo 6, commaefierda a), e, ove la situazione lo richieda:
adottare, sentita la Consob, provvedimenti réatotlimitativi concernenti i servizi, le attivita
le operazioni e la struttura territoriale; viet&edistribuzione di utili o di altri elementi del
patrimonio; con riferimento a strumenti finanztarmputabili nel patrimonio a fini di vigilanza,
vietare il pagamento di interessi; fissare linliimgorto totale della parte variabile delle
remunerazioni nei soggetti abilitati, quando sissario per il mantenimento di una solida
base patrimoniale. | provvedimenti possono essaret nei confronti di uno o piu soggetti
abilitati, nonché di una o pit categorie di‘&ssi

2-bis. La Banca d'ltalia, nell’ambito delle sue compst@no disporre, sentita la Consob, la
rimozione di uno o piu esponenti aziendali di Sicieta di gestione del risparmio, Sicav e
Sicaf, qualora la loro permanenza in carica pieegiudizio per la sana e prudente gestione del
soggetto abilitato; la rimozione non e dispostarmarano gli estremi per pronunciare la
decadenza ai sensi dell'articolo 13, salvo chistsusggenza di provvedéie

2-ter. La Consob, nellambito delle sue competenzenalisgentita la Banca d’ltalia, la
rimozione di uno o piu esponenti aziendali di Banche italiane, societa di gestione del
risparmio, Sicav e Sicaf, qualora la loro permamercarica sia di pregiudizio alla trasparenza
e correttezza dei comportamenti dei soggetti atgjlia rimozione non e disposta ove ricorrano
gli estremi per pronunciare la decadenza ai seliarticolo 13, salvo che sussista urgenza di
provvedere.

3. Nell'interesse pubblico o dei partecipantale® d'ltalia e la Consob, ciascuna per quanto

228 Lettera cosi modificata dall’art. 4 del DrL.g&® del 12.5.2015 che ha sostituito le paraldirigenti» con le
parole: «il personale.

229 Comma inserito dall'art. 4 del D.Lgs. n.1712d&2015.
230 Comma inserito dall’art. 2 del D.Lgs. n.dlZ2&12017.
231 Comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. n.dlZ&12017.

232 Comma gia modificato dall’art. 2 del D.L.220Q6, n. 297, coordinato con la legge di coowersi
23.2.2007, n. 15; successivamente sostituito degppall’'art. 2 del D.Lgs. n. 239 del 30.12.201L8alpart.
22 della L. n. 217 del 15.12.2011 e infine dalfladel D.Lgs. n. 72 del 12.5.2015. Vedi regotamanta
d’ltalia del 24.10.2007 (pubblicato nel S.O. nalkd G.U. n. 277 del 28.11.2007).

233 Comma dapprima inserito dall'art. 4 del DhLg2.del 12.5.2015 e poi cosi modificato dalRadel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017 che dopo le parole: «la Banadiadhltha inserito le parole: «, nellambito deke s
competenze,» e dopo le parole: «pud disporresefhitile parole: «, sentita la Consob,».

234 Comma inserito dall’art. 2 del D.Lgs. n.dlZ2&12017.
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di competenza, possono ordinare la sospensiotienddaione temporanea dell'emissione o del
rimborso delle quote o azioni di Oicr.

3-bis La Consob ordina la sospensione per un periogaperiore a 60 giorni per ciascuna
volta della commercializzazione o della vendgawhenti finanziari in caso di violazione delle
disposizioni di attuazione dell’articolo 6, commketierab-big, numero 1), lettera), e di
esistenza di un pregiudizio per la tutela degdisiitori™.

Art. 7-bis
(Poteri di intervento di cui al Titolo VII, Cdpbregolamento (UE) n. 600/2014)

1. La Banca d'ltalia e la Consob sono le autazianali competenti ai fini dell’applicazione
delle disposizioni di cui al Titolo VII, Capd tedelamento (UE) n. 600/2014. Esse esercitano i
poteri e adottano le misure di vigilanza prevatiagticolo 39, paragrafo 3, dall’articolo 42 e
dall'articolo 43, paragrafo 3, del regolamento fUBPO/2014, in conformita anche a quanto
stabilito dagli atti delegati emanati ai sensi 'aeitolo 42, paragrafo 7, del predetto
regolamento.

2. Ai fini di cui al comma 1, la Consob e comigetar quanto riguarda la protezione degli
investitori, 'ordinato funzionamento e integriéh mhercati finanziari o dei mercati delle merci,
nonché per le finalita di cui all’articolo 42, gaafo 2, letteraa), punto ii), del regolamento
(UE) n. 600/2014.

3. Ai fini di cui al comma 1, la Banca d’ltalim@petente per quanto riguarda la stabilita
dell'insieme o di una parte del sistema finanziario

4. Al fine di coordinare I'esercizio delle fumaowrcui al comma 1, la Banca d’ltalia e la
Consob stabiliscono, anche sulla base di un apgosibcollo d’intesa, le modalita della
cooperazione e del reciproco scambio di infornnaisgmanti ai fini dell'esercizio delle predette
funzioni e dell'esercizio da parte della Consde figizioni di punto di contatto ai sensi
dell'articolo 4 del presente decreto.

5. Fermi restando i poteri previsti dall’arti@pparagrafo 3, dall’articolo 42 e dall’articolo
43, paragrafo 3, del regolamento (UE) n. 600/20Bhnca d’ltalia e la Consob, nell’ambito
delle rispettive competenze, possono altresi opediaasospensione per un periodo non
superiore a 60 giorni per ciascuna volta della epomizzazione o della vendita di strumenti
finanziari o di depositi strutturati qualora le d@iaroni di cui agli articoli 40, 41 o 42 del
regolamento (UE) n. 600/2014 risultino soddisfatte.

6. Ciascuna autorita esercita i poteri e adottaiseire di vigilanza in conformita ai commi
1 e 5 del presente articolo sentita I'altra auatfit

Art. ~ter
(Poteri ingiuntivi nei confronti degli intermedhazionali e non UE)

1. In caso di violazione da parte di Sim, di septepaesi terzi e di societa di gestione del
risparmio, di Sicav, di Sicaf, di GEFIA non Ulizzaiioin Italia e di banche autorizzate alla
prestazione di servizi e attivita di investimentensi sede in Italia di obblighi derivanti da
disposizioni dell’ordinamento italiano e dell’'Uniemropea loro applicabili nelle materie del

235 Comma inserito dall’art. 2 del D.Lgs. n.dlZ2&12017.

236 Articolo dapprima inserito dall'art. 4 dey®.h. 72 del 12.5.2015 e poi cosi sostituit@dal del D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017.
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presente decreto, la Banca d’ltalia o la Consiamisto delle rispettive competenze, possono
ordinare alle stesse, anche in via cautelare,skaziene temporanea o permanente di tali
irregolarita.

2. L’autorita di vigilanza che procede, senétad’ autorita, vieta ai soggetti indicati nel
comma 1 di intraprendere nuove operazioni, nong@re ogni altra limitazione riguardante
singole tipologie di operazioni, singoli senatiiwita, anche limitatamente a singole succursali
o dipendenze dell’ intermediario, quando:

a) le violazioni commesse possono pregiudicare gtesst inerenti agli obiettivi di
carattere generale elencati nell’articolo 5, cohma

b) nei casi di urgenza per la tutela degli interesgli thvestitofi’.

Art. ~quater
(Poteri ingiuntivi nei confronti di intermediaji UE

1. In caso di violazione da parte di impresevdsiimento UE con succursale in lItalia, di
societa di gestione UE, di GEFIA UE e non UEzatitariuno Stato dell’'UE diverso dall'ltalia,
di banche UE con succursale in Italia e di sdoietiziarie previste dall’articolo 18, comma 2,
del T.U. bancario, di obblighi derivanti da dsposidell’ordinamento italiano e dell’'Unione
europea loro applicabili nelle materie del presdateeto, la Banca d’ltalia o la Consob,
nellambito delle rispettive competenze, possatioaoe alle stesse di porre termine a tal
irregolarita, dandone comunicazione anche allifuttirvigilanza dello Stato membro in cui
I'intermediario ha sede legale per i provvediragatitualmente necessatri.

2. L'autorita di vigilanza che procede adottaovy@dimenti necessari, sentita l'altra
autorita, compresa I'imposizione del divieto difinéndere nuove operazioni, nonché ogni altra
limitazione riguardante singole tipologie di opemdz singoli servizi o attivita anche
limitatamente a singole succursali o dipendent¥entkediario, ovvero ordinare la chiusura
della succursale, quando:

a) mancano o risultano inadeguati i provvedimentad#drita competente dello Stato in
cui I'intermediario ha sede legale;

b) risultano violazioni delle norme di comportamento;

c) le irregolarita commesse possono pregiudicaratgiessi inerenti agli obiettivi di
carattere generale elencati nell’articolo 5, cohma

d) nei casi di urgenza per la tutela degli interesgli chvestitori.

3. | provvedimenti previsti dal comma 2 sono caeatumall’autorita che li ha adottati
all'autoritd competente dello Stato UE in cuiefmediario ha sede legale.

4. Se vi e fondato sospetto che un’impresa ditimento UE o una banca UE, operanti in
regime di libera prestazione di servizi in Itale, ottemperano agli obblighi derivanti dalle
disposizioni dell’'lUnione europea, la Banca didtddiadConsob informano l'autorita competente
dello Stato membro in cui l'intermediario ha sedalé per i provvedimenti necessari. Se,
nonostante le misure adottate dall’autorita comyetel'intermediario persiste nell'agire in
modo tale da pregiudicare gli interessi degli titmes il buon funzionamento dei mercati, la

237 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 81.dE2 3.8.2017.
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Banca d'ltalia o la Consob, dopo avere infornaatoritd competente dello Stato membro in
cui I'intermediario ha sede legale, adottano tigtmisure necessarie compresa I'imposizione
del divieto di intraprendere nuove operazionalialtLa Banca d’'ltalia o la Consob procedono
sentita I'altra autorita, e informano la Commisseuropea delle misure adottate.

5. Il comma 4 si applica anche nel caso di violadia parte di imprese di investimento UE
o banche UE, con succursale in Italia, ovverdasocigestione UE, GEFIA UE e non UE
autorizzati in uno Stato dellUE diverso daléitatii obblighi derivanti da disposizioni
dell’'Unione europea per le quali & competenteato 8tembro in cui I'intermediario ha sede
legale.

6. Se la violazione riguarda disposizioni relalizdiquidita dellimpresa d’'investimento UE
0 in ogni altro caso di deterioramento della sitngzdi liquidita della stessa, la Banca d’ltalia
pud adottare le misure necessarie per la stafifigaziaria o per la tutela delle ragioni dei
soggetti ai quali sono prestati i servizi, se gumiese dall'autorita competente dello Stato
d’origine mancano o risultano inadeguate; le maaradottare sono comunicate all’autorita
competente dello Stato d’oridffie

Art. Zquinquies
(Poteri ingiuntivi nei confronti degli OICVM AEIEE non UE
con quote o azioni offerte in Italia)

1. Quando sussistono elementi che fanno preslimesservanza da parte degli OICVM UE,
dei FIA UE e non UE di obblighi derivanti da dismosiell'ordinamento italiano e dell’Unione
europea loro applicabili nelle materie del presdateeto, la Banca d’ltalia o la Consob,
nell’ambito delle rispettive competenze, poss@pesdere in via cautelare, per un periodo non
superiore a sessanta giorni, I'offerta delle velatiiote o azioni. In caso di accertata violazione,
le autorita di vigilanza, nellambito delle rigpett competenze, possono sospendere
temporaneamente ovvero vietare I'offerta delleequatklle azioni degli Oicr.

2. Se vi é fondato sospetto che un OICVM UR WER non UE le cui quote o azioni sono
offerte in Italia, ovvero il gestore di tale Omon ottemperi agli obblighi derivanti da
disposizioni dell’'Unione europea per le qualiosigpetente lo Stato di origine dell’Oicr, la
Banca d’ltalia o la Consob informano l'autoritapetente di tale Stato affinché assuma i
provvedimenti necessari. Se, nonostante le midoti&ata dall’autorita competente, I'Oicr,
ovvero il suo gestore, persiste nell’agire in naldoda pregiudicare gli interessi degli
investitori o il buon funzionamento dei mercatiBénca d’ltalia o la Consob, dopo aver

238 Articolo inserito dall’art. 2 del D.Lgs. 8. d&® 3.8.2017. L'art. 36, commaefdeciesdel D.L. n. 34 del
30.4.2019, convertito con modifiche dalla L. 1leb28.6.2019 dispone chéa"CONSOB ordina ai fornitori
ai connettivita alla rete internet ovvero ai gestaii altre reti telematiche o di telecomunicazione,agli
operatori che in relazione ad esse forniscono géfeiematici o di telecomunicazione, la rimoziodelle
iniziative di chiunque nel territorio della Repulitd, attraverso le reti telematiche o di telecomaazione,
offre o svolge servizi o attivita di investimentoesza esservi abilitato. | destinatari degli ordini
comunicati ai sensi del primo periodo hanno l'ogblidi inibire l'utilizzazione delle reti delle quaono
gestori o in relazione alle quall forniscono sefvim CONSOB puo stabifire con regolamento le nitaoa/

/ termini degli adempimenti previsti dal present@mmd'. L'art. 4, comma Bis del D.L. n. 162 del
30.12.2019, introdotto dalla legge di conversioedel 28.2.202@ispone chey..] /n relazione a quanto
previsto al secondo periodo del presente commaZ@NSOB puo esercitare gli ulteriori poteri previsti
dall'articolo 36, comma Z2-terdecies, del decret@dre 30 aprile 2019, n. 34, convertito, con
modificazioni, dalla legge 28 giugno 2019, n. 58epla rimozione delle iniziative di chiunque nel
terriforio della Repubblica, attraverso le reti éahatiche o di telecomunicazione: a) offra al pubbli
prodotti finanziari in difetto del prescritto prosgrto, b) diffonda annunci pubblicitari relativi adfferte

al pubblico di prodotti finanziari diversi dagli gtmenti finanziari comunitari prima delfla pubblicane
del prescritto prospetto. Tra le misure che la COBSuo adottare ai sensi dell’articolo 7-quater del
citato testo unico di cui al decreto legisiativo 88 del 1998 devono intendersi comprese anche aquell
applicabili esercitando i poteri previsti dal memgéto articolo 36, comma 2-terdecies, del decre&mhe

n. 34 del 2019, convertito, con modificazioni, dallegge n. 58 del 2019
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informato l'autorita dello Stato di origine, adottde misure necessarie per proteggere gli
investitori o assicurare il buon funzionamentaergcati, ivi compreso il divieto di offerta delle
quote o azioni dell’Ofér

Art. 7sexies
(Sospensione degli organi amministrativi)

1. Il Presidente della Consob dispone, in vigedaa, ove ricorrano situazioni di pericolo
per i clienti o per i mercati, la sospensione deggini di amministrazione delle Sim e la nomina
di un commissario che ne assume la gestione quasrdlino gravi irregolarita
nellamministrazione ovvero gravi violazioni d#ilposizioni legislative, amministrative o
statutarie. Il provvedimento assunto dal Presidigite Consob & sottoposto all’approvazione
della Commissione.

2. Il commissario dura in carica per un periodsima di sessanta giorni. Il commissario,
nell’esercizio delle sue funzioni, € pubblicoialfficll Presidente dalla Consob pud stabilire
speciali cautele e limitazioni per la gestiona @&th.

3. L’indennita spettante al commissario e detatanisialla Consob in base a criteri dalla
stessa stabiliti ed e a carico della societa caarasa. Si applica I'articolo 91, comma 1,
ultimo periodo, del T.U. bancario.

4. Le azioni civili contro il commissario, percatinpiuti nell’espletamento dell’'incarico,
sSono promosse previa autorizzazione della Consob.

5. Il presente articolo si applica anche alleussak italiane di imprese di paesi terzi diverse
dalle banche. Il commissario assume nei confreltd sluccursali i poteri degli organi di
amministrazione dell'impresa.

6. Il presente articolo si applica anche alleegodi gestione del risparmio e alle Sicav. Il
Presidente della Consob dispone il provvedimentito § Governatore della Banca d'lt8lia

Art. 7septies
(Poteri cautelari applicabili ai consulenti firmhautonomi, alle societa di consulenza

finanziaria ed ai consulenti finanziari abilithibierta fuori sede)

1. L’Organismo di vigilanza e tenuta dell’albocoudéi consulenti finanziari, in caso di
necessita e urgenza, dispone in via cautelare sjgerssione del consulente finanziario
autonomo, della societa di consulenza finanziar@deleconsulente finanziario abilitato
all'offerta fuori sede dall’'esercizio dell'attiggr un periodo massimo di centottanta giorni,
qualora sussistano elementi che facciano presuresigenza di gravi violazioni di legge
ovvero di disposizioni generali o particolari eteandorza del presente decreto.

2. L’Organismo di cui al comma 1 dispone in utelaee, per un periodo massimo di un
anno, la sospensione dall’'esercizio dell’attivdaéorp il soggetto iscritto all’albo sia sottoposto
a una delle misure cautelari personali del lipriitd\6 I, capo II, del codice di procedura penale
0 assuma la qualita di imputato ai sensi dell@dai6é0 dello stesso codice in relazione ai
seguenti reati:

a) delitti previsti nel titolo XI del libro V del @adcivile e nella legge fallimentare;

239 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 81.dE2 3.8.2017.
240 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 8.dE2 3.8.2017.
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b) delitti contro la pubblica amministrazione, conkao fede pubblica, contro il
patrimonio, contro l'ordine pubblico, contro I'eona pubblica, ovvero delitti in
materia tributaria;

c) reati previsti dal titolo VIII del T.U. bancario;
d) reati previsti dal presente decféto

Art. 7octies
(Poteri di contrasto all’abusivismo)

1. La Consob puo, nei confronti di chiunque offwlge servizi o attivita di investimento
tramite la rete internet senza esservi abilitaseasi del presente decreto:
a) rendere pubblica, anche in via cautelare, la t@ras che il soggetto non é
autorizzato allo svolgimento delle attivita inddadéll’articolo 1, comma 5;

b) ordinare di porre termine alla violazféne

Art. 7Znovies
(Riserve di capitale)

1. La Banca d’ltalia adotta le misure sulle esgirecapitale previste dal Capo IV del Titolo
VII della direttiva 2013/36/UE, nonché quelle duramamacroprudenziale previste dal
regolamento (UE) n. 575/2013, quale autorita ddaign sensi di tali normative europee nei
confronti delle Sim e delle succursali di imprigsaesi terzi diverse dalle barfche

Art. 7decies
(Vigilanza sul rispetto di disposizioni dell’ Ureioropea direttamente applicabili)

1. La Banca d'ltalia e la Consob vigilano, ceagmmquanto di competenza, ai sensi della
presente parte, sul rispetto delle disposiziotatdedal regolamento (UE) n. 600/2014, nonché
dagli atti delegati e dalle norme tecniche di w@gehtazione e di attuazione del citato
regolamento e della direttiva 2014/65/UE

241 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 8.dE2 3.8.2017.

242 Articolo inserito dall’art. 2 del D.Lgs. 8. d&® 3.8.2017. L'art. 36, commae@ieciesdel D.L. n. 34 del
30.4.2019, convertito con modifiche dalla L. 1eb28.6.2019 dispone chéa"CONSORB ordina ai fornitori
ai connettivita alla rete internet ovvero ai gestaii altre reti telematiche o di telecomunicazione,agli
operatori che in relazione ad esse forniscono géteiematici o di telecomunicazione, la rimoziodelle
Iniziative di chiunque nel territorio della Repulitd, attraverso le reti telematiche o di telecomaagione,
offre o svolge servizi o attivita di investimentoesza esservi abilitato. | destinatari degli ordini
comunicati ai sensi del primo periodo hanno l'ogblidi inibire I'utilizzazione delle reti delle qualono
gestori o in relazione alle quall forniscono sefvim CONSOB puo stabilire con regolamento le g/

/ termini degli adempimenti previsti dal present@mmd'. L'art. 4, comma Bis del D.L. n. 162 del
30.12.2019, introdotto dalla legge di conversioBedel 28.2.202dispone chey:../ /n relazione a quanto
previsto al secondo periodo del presente commaZ@NSOB puo esercitare gli ulteriori poteri previsti
dall'articolo 36, comma Z2-terdecies, del decret@dre 30 aprile 2019, n. 34, convertito, con
modificazioni, dalla legge 28 giugno 2019, n. 58epla rimozione delle iniziative di chiunque nel
territorio della Repubblica, attraverso le reti égbatiche o di telecomunicazione: a) offra al pubbli
prodotti finanziari in difetto del prescritto prosgxto, b) diffonda annunci pubblicitari relativi adfferte

al pubblico di prodotti finanziari diversi dagli stmenti finanziari comunitari prima della pubblicane
del prescrifto prospetto. Tra le misure che la COBSuo adottare ai sensi dell'articolo 7—quater del
citato testo unico di cui al decreto legisiativo 188 del 1998 devono intendersi comprese anche aquell
applicabili esercitando i poteri previsti dal memaéato articolo 36, comma 2-terdecies, del decretmbhe

n. 34 del 2019, convertito, con modificazioni, dallegge n. 58 del 2019

243 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 81.dE2 3.8.2017.
244 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 81.dE2 3.8.2017.
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5-bis ...omissis”.

6. | commi 3, 4, 5 si applicano alle banchealiamtente alla prestazione dei servizi e delle
attivita di investimentd',

Art. 8bis
(Sistemi interni di segnalazione delle violazioni)

...0Missis™?,

Art. 8ter
(Segnalazione di violazioni alla Banca d'ltalia €Eansob)

...0Missis™?,

Art. g7
(Revisione legale)

1. Alle Sim, alle societa di gestione del rispaatie Sicav e alle Sicaf si applica l'artic6®y 1
comma T*°.

2. Per le societa di gestione del risparmioyigaie legale o la societa di revisione legale
incaricati della revisione provvedono con appad#aione di revisione a rilasciare un giudizio
sul rendiconto del fondo comuatiediritto italiano **.

2- bis Per i fondi comuni di diritto italiano gestiti dasocieta di gestione UE, GEFIA
UE e non UE, il giudizio sul rendiconto del fondim conformita ai principi di cui
all'articolo 11 del decreto legislativo 27 gennai®010, n. 39, é rilasciato da un
revisore legale o da una societa di revisione legaiscritti nel Registro di cui
all'articolo 1, comma 1, lettera g) del medesimo decretoFerme restando le
disposizioni concernenti le modalita di conferimemtrevoca e dimissioni dall'incarico
vigenti negli ordinamenti nazionali in cui le sodi& di gestione UE, GEFIA UE e non
UE hanno sede legale, si applicano le disposizipmaviste daldecreto legislativo 27
gennaio 2010, n. 39, con riferimento agli enti sotiposti a regime intermedid.

253 Comma dapprima inserito dall’art. 2 del InL§64 del 17.9.2007 e poi abrogato dall'art. Ddajs. n. 129
del 3.8.2017.

254 Comma dapprima sostituito dall'art. 2 del Drl.gs64 del 17.9.2007 e poi cosi modificato dalRadel
D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017 che ha soppressolée parbbis».

255 Articolo dapprima inserito dall’art. 4 de§y®.h. 72 del 12.5.2015 e poi abrogato dall'alel D.Lgs. n. 129
del 3.8.2017.

256 Articolo dapprima inserito dall’art. 4 dey®.h. 72 del 12.5.2015 e poi abrogato dall'alel D.Lgs. n. 129
del 3.8.2017.

257 Articolo gia modificato dall’art. 3 del D.hg803 del 29.12.2006; successivamente sostitlitard 40 del
D.Lgs. n. 39 del 27.1.2010 e infine modificatada del D.Lgs. n. 44 del 4.3.2014 e dall'del P.Lgs. n.
17 del 2.2.2021 nei termini indicati nelle suceessite.

258 Comma cosi modificato dall’art. 2 del D.Ld4.del 4.3.2014 che ha sostituito le parolell&&mav» con le
parole: «, alle Sicav e alle Sicaf».

259 Comma cosi modificato dall’art. 2 del D.Lgk7 mel 2.2.2021 che dopo le parole: «fondo cerhme
aggiunto le parole: «di diritto italiano.

260 Comma inserito dall’art. 2 del D.Lgs. n.|27212021.
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Art. 10
(Vigilanza ispettiva)

...omissis?.

Art. 11
(Composizione del gruppo)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob:

a) determina la nozione di gruppo rilevante adia verifica dei requisiti previsti dagli
articoli 19, comma 1, lettely, e 34, comma 1, lettefg*;

a-big individua le disposizioni di cui al Capo Il dedemte Titolo applicabili alle societa
che controllano una Sim o una societa di gestelngsgarmio, individuate ai sensi della
letterab),

b) emana disposizioni volte a individuare l'insigeneoggetti da sottoporre a vigilanza
su base consolidata tra quelli esercenti attiatéchria e servizi di investimento o di
gestione collettiva del risparmio, nonché attaatanesse e strumentali o altre attivita
finanziarie, come individuate ai sensi dell'adie8l comma 1, lettets) e letterab-
bis) del T.U. bancario. Tali soggetti sono indivittaatjuelli che, non sottoposti a
vigilanza consolidata ai sensi del medesimo taegto:u

1) sono controllati, direttamente o indirettamenta una Sim o da una societa di
gestione del risparmio;

2) controllano, direttamente o indirettamente, 8ima 0 una societa di gestione del
risparmid”.

1-bis Il gruppo individuato ai sensi del comma 1,réelik e iscritto in un apposito albo
tenuto dalla Banca d'ltalia. La capogruppo comueim@estivamente alla Banca d'ltalia
I'esistenza del gruppo e la sua composizione ag@ioCopia della predetta comunicazione e
trasmessa dalla Banca d'ltalia alla Cdtisob

Art. 12
(Vigilanza sul gruppo)

1. La Banca d’ltalia impartisce alla societa pastartice del gruppo individuato ai sensi
dell'articolo 11, comma 1, lettdyg disposizioni riferite al complesso dei soggelitvistuati ai
sensi del medesimo articolo, aventi ad oggett@ieria dell’articolo 6, comma 1, lettejae

261 Articolo dapprima modificato dall'art. 4 dglgB. n. 274 dell’1.8.2003, dall’art. 2 del DnLgk64 del
17.9.2007, dall'art. 40 del D.Lgs. n. 39 del R14,.2all'art. 4 del D.Lgs. n. 72 del 12.5.201h &pogato
dall'art. 2 del D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017.

262 Vedi provvedimenti della Banca d’ltalia d&10D8 e del 17.6.2002 (pubblicati, rispettivamemtes G.U. n.
218 del 18.9.2000 e n. 167 del 18.7.2002 e neh BB alla G.U. n. 109 del 12.5.2005).

263 Comma dapprima sostituito dall'art. 2 del23.12.2006, n. 297, coordinato con la legge diecsione
23.2.2007, n. 15 e poi cosi modificato dall'adelD.Lgs. n. 53 del 4.3.2014 che ha inserittideala-bis)e
alla letterab), dopo le parole: «lettebd ha inserito le parole: «e lettbrais). Vedi regolamento Banca
d’ltalia del 24.10.2007 (pubblicato nel S.O. naltd 5.U. n. 277 del 28.11.2007.

264 Comma aggiunto dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006
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letterac-big), numeri 1), 2), 3), 4) e 6), e comnaslOve lo richiedano esigenze di stabilita, la
Banca d’ltalia pud emanare nelle stesse matguEsiti®ni di carattere particol&re

1-bis In armonia con la disciplina comunitaria, la 8atiltalia individua le ipotesi di
esenzione dall'applicazione delle disposizionaéelai sensi del comm&°1

2. La societa capogruppo, nell'esercizio deitattli direzione e coordinamento, emana
disposizioni alle singole componenti del gruppeidodto ai sensi dell'articolo 11, comma 1,
lettera b), per l'esecuzione delle istruzioni impartite d@éknca d'ltalia. Gli organi
amministrativi delle societa del gruppo sono teauirnire ogni dato e informazione per
I'emanazione delle disposizioni e la necessaladamaizione per il rispetto delle norme sulla
vigilanza consolid&ta

3. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedi¥ambito delle rispettive competenze, ai
soggetti individuati ai sensi dell'articolo 11, mani, letterab), al soggetto che controlla la
societa capogruppo di cui all'articolo 11, comnslla Sim o la societa di gestione del
risparmio, nonché a quelli che sono controllatettdimente o indirettamente, ovvero
partecipati almeno per il venti per cento da unsalggetti individuati ai sensi dell'articolo 11,
comma 1, letterh), la trasmissione, anche periodica, di dati enafori™.

3-bis Nell'esercizio della vigilanza su base consplitlatBanca d'ltalia puo impartire
disposizioni, ai sensi del presente articolo,amdranti di tutti i soggetti inclusi nel gruppo

269

individuato ai sensi dell'articolo 11, comma fierkeb)™.
4. ...omissig’.
5. La Banca d'ltalia e la Consob possono, iédatelle rispettive competenze:
a) effettuare ispezioni presso i soggetti indivigiigensi dell'articolo 11, comma 1, letkgra

b) al fine esclusivo di verificare I'esattezza deieddelle informazioni forniti, effettuare
ispezioni presso i soggetti controllati, direttamerindirettamente, ovvero partecipati
almeno per il venti per cento da uno dei soggwtividuati ai sensi dell'articolo 11,
comma 1, letterh);

b-big) effettuare ispezioni presso soggetti ai qualiosetate esternalizzate funzioni
aziendali essenziali o importanti da parte deiedbggdicati dalle letterea) e b),

265 Comma gia sostituito dall’art. 2 del D.L22006, n. 297, coordinato con la legge di coonergi3.2.2007,
n. 15, in seguito modificato dall’art. 2 del D.hg&64 del 17.9.2007 e infine cosi sostituitdadall2 del
D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017. Vedi regolamento @#atia del 24.10.2007 (pubblicato nel S.O. nalk4G.U.
n. 277 del 28.11.2007.

266 Comma inserito dall’art. 2 del D.L. 27.12.20@87, coordinato con la legge di conversio2e28®7, n. 15.
Vedi regolamento Banca d’ltalia del 24.10.200Bl{patio nel S.0. n. 247 alla G.U. n. 277 del 260171.

267 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.122006, n. 297, coordinato con la legge di caaxerg3.2.2007,
n. 15. Vedi regolamento Banca d'ltalia del 240D.pfubblicato nel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del
28.11.2007

268 Comma dapprima sostituito dall'art. 2 del23.12.2006, n. 297, coordinato con la legge diecsione
23.2.2007, n. 15 e poi cosi modificato dall’adel2D.Lgs. n. 164 del 17.9.2007 che ha sostiéufiarble:
“per le materie di rispettiva competenza” con Iel@a“nell’ambito delle rispettive competenzetli Ve
regolamento Banca d’ltalia del 24.10.2007 (putibhieh S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.

269 Comma inserito dall’art. 2 del D.L. 27.12.20@87, coordinato con la legge di conversio2e28®7, n. 15.
Vedi regolamento Banca d’ltalia del 24.10.200Bl{patio nel S.0. n. 247 alla G.U. n. 277 del 260171.

270 Comma abrogato dall’art. 40 del D.Lgs. el 294.2010.
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limitatamente alle finalita ivi richiamate

5-bis Nell'esercizio della vigilanza su base consplitatBanca d'ltalia pud adottare i

provvedimenti previsti dall'articolo 7, comma Rcoefronti dei soggetti di cui all'articolo 11,
comma 1, letterh)”.

5-ter. La Banca d'ltalia pu0 disporre, qualora la Enmagnenza in carica sia di pregiudizio
per la sana e prudente gestione del gruppo, laionedi uno o piu esponenti aziendali della
capogruppo; la rimozione non & disposta ove noogtaestremi per pronunciare la decadenza
ai sensi dell'articolo 13, salvo che sussista zagtirprovvedeté

5-quater. La Banca d'ltalia e la Consob possono chieddtamhbito delle rispettive
competenze, informazioni anche al personale dgetsomdicati al comma 3, anche per |l
tramite di questi ultimf’

5-quinquies Gli obblighi previsti dai commi 2 e 3 si apphicamche ai soggetti ai quali
siano state esternalizzate funzioni aziendali essiem importanti e al loro persorféle

5-sexies Alla societa capogruppo si applicano gli articgatbommi 2septiese 2-octies
e 7, commi 1 e-his’”.

271 Comma gia sostituito dall’art. 2 del D.L22006, n. 297, coordinato con la legge di cooverg3.2.2007,
n. 15; successivamente modificato dapprima daf'atél D.Lgs. n. 164 del 17.9.2007 che ha sostéui
parole: “per le materie di rispettiva competenaa’le parole: “nelllambito delle rispettive compete e
infine dall’'dall’art. 4 del D.Lgs. n. 72 del 1215.2he ha aggiunto la lettebebis). Vedi regolamento Banca
d’ltalia del 24.10.2007 (pubblicato nel S.O. nalkd5.U. n. 277 del 28.11.2007.

272 Comma aggiunto dall’'art. 2 del D.L. 27.12.20@®7, coordinato con la legge di conversiorge2287, n.
15.

273 Comma inserito dall'art. 4 del D.Lgs. n.|712d&2015.
274 Comma inserito dall'art. 4 del D.Lgs. n.1712d&e2015.
275 Comma inserito dall'art. 4 del D.Lgs. n.1712d&e2015.
276 Comma inserito dall'art. 4 del D.Lgs. n.1712d&2015.
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Capo I
Esponenti aziendali e partecipanti al capitale

Art. 137
(Esponenti aziendali)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amministnaz direzione e controllo presso Sim,
societa di gestione del risparmio, Sicav e Sicadndeessere idonei allo svolgimento
dell'incarico.

2. Ai fini del comma 1, gli esponenti possiedeqoisiti di professionalita, onorabilita e
indipendenza, soddisfano criteri di competenzarretteaza, dedicano il tempo necessario
all'efficace espletamento dell'incarico.

3. Il Ministro dellleconomia e delle finanze, @@olamento adottato sentite la Banca
d'ltalia e la Consob, individua:

a) requisiti di onorabilita omogenei per tutti gp@senti;

b) i requisiti di professionalita e indipendenza,dugh secondo principi di
proporzionalita;

c) i criteri di competenza, coerenti con la caricaictgrire e con le caratteristiche del
soggetto abilitato, e di adeguata composiziorierdelho;

d) i criteri di correttezza per gli esponenti delhe, $on riguardo, tra I'altro, alle relazioni
d'affari dell'esponente, alle condotte tenute pefronti delle autorita di vigilanza e
alle sanzioni o misure correttive da queste ireo@aprovvedimenti restrittivi inerenti
ad attivita professionali svolte, nonché a ogno atemento suscettibile di incidere
sulla correttezza dell'esponente;

e) i limiti al cumulo di incarichi per gli esponetdlle Sim, graduati secondo principi di
proporzionalita e tenendo conto delle dimensidimemediario;

f) le cause che comportano la sospensione tempataieearica e la sua durata.

277 Articolo dapprima modificato dal D.Lgs. mleBB.2.2004 e dal dall'art. 2 del D.Lgs. n. 44.8€014, in
seguito sostituito dall’art. 4 del D.Lgs. n. 722&.2015 e infine modificato dall’art. 2 del £.hg165 del
25.11.2019 nei termini indicati nella successi¥a. flocomma 5 dell’art. 6 del D.Lgs. n. 72 dBl2IAL5
dispone che la disciplina attuativa emanata ai sketisarticolo 13 del decreto legislativo 24 falibhd 998,
n. 58, come modificato dal presente decreto législai applica alle nomine successive alla ddla shia
entrata in vigore. Fino a tale momento, continuapg@ticarsi I'articolo 13 del decreto legislati#debbraio
1998, n. 58, nella versione precedente alle ntadiipportate dal presente decreto legislativoreldtiva
disciplina attuativa, che di seguito si ripottat. 13 (Requisiti di professionalita, onoralelitéddipendenza
degli esponenti aziendali)| soggetti che svolgono funzioni di amministgziirezione e controllo presso
Sim, societa di gestione del risparmio, Sicaaf €eiono possedere i requisiti di professiomaldegbilita e
indipendenza stabiliti dal Ministro dell’econondelle finanze, con regolamento adottato sentiBamea
d'ltalia e la ConsoB. Il difetto dei requisiti determina la decadentta cirica. Essa € dichiarata dal consiglio
di amministrazione, dal consiglio di sorveglianah aonsiglio di gestione entro trenta giorra dalnina o
dalla conoscenza del difetto sopravvesuta.caso di inerzia, la decadenza é pronunciz@&data d'ltalia
o dalla Consob. 3-bis. Nel caso di difetto déiteduindipendenza stabiliti dal codice civdallm statuto si
applicano i commi 2 e &. Il regolamento previsto dal comma 1 stabiliscauke che comportano la
sospensione temporanea dalla carica e la sua. dirataspensione € dichiarata con le modalitaténde
commi 2 €31l comma 7 dell’art. 6 del D.Lgs. n. 72 del2llL5 dispone cheAf fini dell'applicazione del
decreto legislativo 6 settembre 2011, n. 159,uésié@ganche a campione, la comunicazione aratimeifi
confronti dei soggetti di cui agli articoli 13 @dl4decreto legislativo 24 febbraio 1998, na Barica d'ltalia
e la Consob hanno accesso diretto al Sistemaatifordel Casellario e alla Banca dati nazioniaie della
documentazione antimafia”.
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4. Con il regolamento previsto dal comma 3 possssere determinati i casi in cui i
requisiti e criteri di idoneita si applicano anaheesponsabili delle principali funzioni aziendali
nei soggetti indicati al comma 1 di maggiore niieaa

5. Gli organi di amministrazione e controllo dggstti indicati al comma 1 valutano
I'idoneita dei propri componenti e l'adeguatezzaptassiva dell'organo, documentando il
processo di analisi e motivando opportunamenite kidla valutazione. In caso di specifiche e
limitate carenze riferite ai criteri previsti angedel comma 3, letteid, i medesimi organi
possono adottare misure necessarie a colmarlgniraltro caso il difetto di idoneita o la
violazione dei limiti al cumulo degli incarichied®ina la decadenza dall'ufficio; questa e
pronunciata dall'organo di appartenenza entroargiurni dalla nomina o dalla conoscenza del
difetto o della violazione sopravvenuti. Per iettgdne non sono componenti di un organo la
valutazione e la pronuncia della decadenza sattuate dall'organo che li ha nominati.

6. La Banca d'ltalia e la Consob, nell'ambite dgtlettive competenze, secondo modalita e
tempi stabiliti congiuntamente, anche al finedlime al minimo gli oneri gravanti sui soggetti
abilitati: valutano l'idoneita degli esponenti eispetto dei limiti al cumulo degli incarichi,
anche sulla base dell'analisi compiuta e delldw@atlemisure adottate ai sensi del comma 5; in
caso di difetto o violazione, pronunciano la dezadealla cariéd.

Art. 14
(Partecipanti al capitale)

1. | titolari delle partecipazioni indicate dlitanlo 15 possiedono requisiti di onorabilita e
soddisfano criteri di competenza e correttezzadorda garantire la sana e prudente gestione
della societa partecipata.

2. Il Ministro dell'economia e delle finanze, golamento adottato sentite la Banca
d'ltalia e la Consob, individua:

a) i requisiti di onorabilita;

b) i criteri di competenza, graduati in relazionsfillenza sulla gestione della societa
che il titolare della partecipazione puo esercitare

c) i criteri di correttezza, con riguardo, trarkglialle relazioni d'affari del titolare della
partecipazione, alle condotte tenute nei confrdalie autorita di vigilanza e alle
sanzioni o misure correttive da queste irrogapeowaedimenti restrittivi inerenti ad
attivita professionali svolte, nonché a ogni @temnento suscettibile di incidere sulla
correttezza del titolare della partecipazione.

3. Ai fini dell'applicazione del presente artieadell'articolo 15, per le Sicav e le Sicaf si fa
riferimento alle sole azioni nominative e le digws di cui al comma 2 stabiliscono le ipotesi
in cui, al fine dell'attribuzione del diritto ditwotali azioni sono considerate come azioni al
portatore, con riguardo alla data di acquisto.

4. Ai fini dei commi 1 e 2 si considerano ancparecipazioni possedute per il tramite di
societa controllate, di societa fiduciarie o pwrjosta persona, nonché i casi in cui i diritti
derivanti dalle partecipazioni spettano o sondbattr ad un soggetto diverso dal titolare delle

278 Comma cosi modificato dall’art. 2 del D.Lg46% del 25.11.2019 che ha sostituito le paralen «
regolamento congiunto» con le parole: «congiuntamen
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partecipazioni stesse od esistono accordi contidiesgrcizio dei diritti di voto.

5. Fermo restando quanto previsto dall'articalgid#lora non siano soddisfatti i requisiti e
i criteri di cui ai commi 1 e 2 non possono esssaecitati i diritti di voto e gli altri diritti €h
consentono di influire sulla societa, inerenti petecipazioni eccedenti le soglie previste
dall'articolo 15, comma 1.

6. In caso di inosservanza del divieto, la deibee od il diverso atto, adottati con il voto
0, comungue, il contributo determinanti delle pgézioni di cui al comma 1, sono
impugnabili secondo le previsioni del codice.diwlpartecipazioni per le quali non puo essere
esercitato il diritto di voto sono computate ai fiella regolare costituzione della relativa
assemblea.

7. L'impugnazione pud essere proposta ancheBaalza d'ltalia o dalla Consob entro
centottanta giorni dalla data della deliberaziomeem, se questa &€ soggetta a iscrizione nel
registro delle imprese, entro centottanta giorflistaizione o, se e soggetta solo a deposito
presso l'ufficio del registro delle imprese, ex@ntottanta giorni dalla data di questo.

8. Le partecipazioni, eccedenti le soglie preladitarticolo 15, comma 1, dei soggetti privi
dei requisiti di onorabilita devono essere aliesati® i termini stabiliti dalla Banca d'ltalia o
dalla Consdb.

279 Articolo dapprima sostituito con D.Lgs. 1eB®.2.2004, successivamente modificato dali’del D.Lgs. n.
21 del 27.1.2010 e infine cosi sostituito dalladel D.Lgs. n. 72 del 12.5.2015. Il comma &rdedl'del
D.Lgs. n. 72 del 12.5.2015 dispone che fino rtenh vigore della disciplina attuativa emanataeasi
dell'articolo 14 del decreto legislativo 24 felobrb®98, n. 58, come modificato dal presente decreto
legislativo, continua ad applicarsi l'articolo @i dibcreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 nefsione
precedente alle modifiche apportate dal presemtetdelegislativo, e la relativa disciplina attustiche di
seguito si riportdArt. 14 (Requisiti di onorabilita) 1. Il Mindélbeconomia e delle finanze, con regolamento
adottato sentite la Banca d'ltalia e la Consoérndigia i requisiti di onorabilita dei titolarielpbirtecipazioni
indicate nell'articolo 15, comma 1, nelle Simeesoelieta di gestione del risparmio, nonchértgipanti al
capitale delle Sicav e delle Si2aAi fini dell'applicazione del presente articdil'articolo 15, per le Sicav e
le Sicaf si fa riferimento alle sole azioni noiminatl il regolamento di cui al comma 1 stabdiggetesi in
cui, al fine dell'attribuzione del diritto di vd#di, azioni sono considerate come azioni al partaton
riguardo alla data di acquist®.
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Art. 15
(Acquisizione e cessione di partecipaZfoni)

1. Chiunque, a qualsiasi titolo, intenda acquestedere, direttamente od indirettamente, in
una Sim, societa di gestione del risparmio, Si&Giwab una partecipazione che comporta il
controllo o la possibilita di esercitare un'infagenotevole sulla societa o che attribuisce una
quota dei diritti di voto o del capitale almena pal0 per cento, tenuto conto delle azioni o
guote gia possedute, deve darne preventiva comonialla Banca d'ltalia. La comunicazione
preventiva e dovuta anche per le variazioni dettegpazioni quando la quota dei diritti di
voto o del capitale raggiunga o superi, in aumeritodiminuzione, il 20 per cento, 30 per
cento o 50 per cento e, in ogni caso, quandoibziar comportano l'acquisizione o la perdita
del controllo della sociéta

2. La Banca d'ltalia pu0 vietare entro il terrsta®ilito ai sensi del comma 5, lettera c),
I'acquisizione della partecipazione quando ritehganon ricorrono condizioni atte a garantire
una gestione sana e prudente dell'intermediatigando la qualita del potenziale acquirente e
la solidita finanziaria del progetto di acquisiionbase ai seguenti criteri: la reputazione del
potenziale acquirente ai sensi dell'articolo idhrieita, ai sensi dell'articolo 13, da parte di
coloro che, in esito all'acquisizione, svolgerdanpioni di amministrazione, direzione e
controllo; la solidita finanziaria del potenziateuarente; la capacita dell'intermediario di
rispettare a seguito dell'acquisizione le disposizhe ne regolano l'attivita; I'idoneita della
struttura del gruppo del potenziale acquirenterseantire I'esercizio efficace della vigilanza;
l'assenza di fondato sospetto che l'acquisizieneosinessa a operazioni di riciclaggio o di
finanziamento del terrorismo. La Banca d'ltalia fis®are un termine massimo per
I'acquisizione nonché comunicare, anche prima stdldenza del termine, che nulla osta
all'operaziorf&.

3. Gli acquisti e le cessioni indicati nel comreanb comunicati, una volta avvenuti, alla
Banca d'ltalia, alla Consob e alla so€ieta

4. Le partecipazioni si considerano acquisitduwecendirettamente quando l'acquisto o la
cessione avvengano per il tramite di societa diatdrodi societa fiduciarie o per interposta
persona. Il controllo sussiste nei casi previsartiaolo 23 del T.U. bancario.

5. La Banca d'ltalia, determina con regolamento:

a) i criteri di calcolo dei diritti di voto rilevardi fini dell'applicazione delle soglie
previste al comma 1, ivi inclusi i casi in cuiiitiddi voto non sono computati ai fini
dell'applicazione del medesimo comma, nonchéri et I'individuazione dei casi di
influenza notevole;

b) i soggetti tenuti ad effettuare le comunicaziguiando i diritti derivanti dalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti a un stiggdiverso dal titolare delle
partecipazioni stesse, nonché quando esistonaacoocernenti I'esercizio del diritto
di voto;

280 Rubrica sostituita dapprima dall’art. 2 deg$.n. 21 del 27.1.2010 e poi dall'art. 4 dekDaLg’'2 del
12.5.2015.

281 Comma dapprima sostituito dal D.Lgs. n. I 222004 e dall'art. 2 del D.Lgs. n. 21 del 1A & poi cosi
modificato dall’art. 2 del D.Lgs. n. 44 del 4.3.2B& dopo la parola: «Sicav» ha inserito le peooBicaf».

282 Comma dapprima modificato dall'art. 2 deDnlL.@1 del 27.1.2010 e poi cosi sostituito dalalel D.Lgs.
n. 72 del 12.5.2015.

283 Comma cosi modificato dall’art. 2 del D.Lg%.del 27.1.2010 che ha soppresso il seconddqeri
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c) le procedure ed i termini per I'effettuazionéedsdmunicazioni, nonché per condurre
la valutazione prevista al comnid. 2

Art. 16
(Sospensione del diritto di voto, obbligo di zideres*™

1. 1l diritto di voto e gli altri diritti, che ©sentono di influire sulla societa, inerenti alle
partecipazioni eccedenti le soglie stabilite asisbail'articolo 15, comma 5, non possono essere
esercitati quando non siano state effettuate leurocazioni previste dall'articolo 15, commi 1
e 3, quando sia intervenuto il divieto della Balitalia o non sia ancora decorso il termine
entro il quale la Banca d'ltalia puo vietare |'stgione o quando sia scaduto il termine
massimo eventualmente fissato ai sensi dell'arti&glcomma®Z.

2. La Banca d'ltalia, anche su proposta dellsoBopuo in ogni momento sospendere |l
diritto di voto e gli altri diritti, che consentorth influire sulla societa, inerenti a una
partecipazione qualificata in una Sim, in una sodiggestione del risparmio, in una Sicav 0 in
una Sicaf, quando l'influenza esercitata dal teodkella partecipazione possa pregiudicarne la
gestione sana e prudente o l'effettivo esercitia dgilanz&’.

3. In caso di inosservanza dei divieti previstiotlami 1 e 2, si applica l'articolo 14, commi 5
e 6.

4. La Banca d'talia puo fissare un termine eihtiquale devono essere alienate le
partecipazioni eccedenti i limiti stabiliti ai seshl'articolo 15, comma 5, quando non siano
state effettuate le comunicazioni preventive peedall'articolo 15, comma 1, ovvero quando,
ai sensi dell'articolo 15, comma 2, sia interveihdivieto della Banca d'ltalia all'acquisto o sia
scaduto il termine massimo per l'acquisizione ealemente fissatd.

Art. 17
(Richiesta di informazioni sulle partecipazioni)

1. La Banca d'ltalia e la Consob, indicandaniirte per la risposta, possono richiedere:

a) alle Sim, alle societa di gestione del rispamafi®,Sicav e alle Sicaf, l'indicazione
nominativa dei titolari delle partecipazioni seoogdanto risulta dal libro dei soci,
dalle comunicazioni ricevute e da altri dati a disposiziorfe;

b) alle societa ed agli enti di qualsiasi naturapssiedono partecipazioni nei soggetti

284 Comma dapprima sostituito con D.Lgs. n. 202004 e poi cosi modificato dall’art. 2 dgjsDr. 21 del
27.1.2010 che ha sostituito la letteaped ha aggiunto alla letter@ le seguenti parole: “, nonché per
condurre la valutazione prevista al comma 2". Medivedimenti della Banca d'ltalia del 4.8.2000, de
17.6.2002 e del 14.4.2005 (pubblicati, rispettiuteneelle G.U. n. 218 del 18.9.2000 e n. 16Bdek002
e nel S.0. n. 88 alla G.U. n. 109 del 12.5.2005).

285 Rubrica cosi sostituita con D.Lgs. n. 37212D64.
286 Comma cosi sostituito con D.Lgs. n. 37 d20@42

287 Comma dapprima sostituito dal D.Lgs. n. 322004 e poi cosi modificato dall'art. 2 dejsDr. 44 del
4.3.2014 che ha sostituito le parole «o in unasan le parole : «, in una Sicav o in una Sicaf».

288 Comma aggiunto con D.Lgs. n. 37 del 6.2.2004.

289 Articolo dapprima sostituito dal D.Lgs. nde876.2.2004 e poi modificato dall’art. 2 del D.hgd4 del
4.3.2014 nei termini indicati nelle successive note

290 Lettera cosi modificata dall’art. 2 del Drl.g®t del 4.3.2014 che ha sostituito le parotkate Sicav» con
le parole: «, alle Sicav e alle Sicaf».
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indicati nella letteraa), l'indicazione nominativa dei titolari delle pagazioni
secondo quanto risulta dal libro dei soci, dalleuoacazioni ricevute e da altri dati a
loro disposizione;

c) agli amministratori delle societa e degli emidri di partecipazioni nelle Sim, nelle
societa di gestione del risparmio, nelle Sicavle Sieaf, l'indicazione dei soggetti
controllanti™,;

d) alle societa fiduciarie che abbiano intestatoognn nome partecipazioni in societa
indicate nella lettera), le generalita dei fiducianti.

TITOLO Il
SERVIZE ATTIVITADI INVESTIMENTO

Capo |
Soggetti e autorizzazione

Art. 18
(Soggetti)

1. L’esercizio professionale nei confronti deblippbdei servizi e delle attivita di
investimento é riservato alle Sim, alle impresevdstimento UE, alle banche italiane, alle
banche UE e alle imprese di paesfterzi

2. Le Sgr possono prestare professionalment@nfeanti del pubblico i servizi previsti
dall'articolo 1, comma 5, letted@edf). Le Sgr possono, altresi, prestare professiotealmeen
confronti del pubblico il servizio previsto déltalo 1, comma 5, letters, qualora autorizzate
a prestare il servizio di gestione di FIA. Let&odie gestione UE possono prestare
professionalmente nei confronti del pubblico iZemevisti dall'articolo 1, comma 5, lettdje
edf), qualora autorizzate nello Stato membro d'ofigine

3. Gli intermediari finanziari iscritti nell’alpoevisto dall’articolo 106 del testo unico
bancario possono esercitare professionalmenteon&prati del pubblico, nei casi e alle
condizioni stabilite dalla Banca d'ltalia, sent@#aConsob, i servizi e le attivita previsti
dall'articolo 1, comma 5, letteag e b)limitatamente agli strumenti finanziari derivatinché
il servizio previsto dall'articolo 1, comma Setett) e ¢-bis)*™.

291 Lettera cosi modificata dall’art. 2 del Drl.g®t del 4.3.2014 che ha sostituito le paroleette Sicav» con
le parole: «, nelle Sicav e nelle Sicaf».

292 Rubrica cosi modificata dall'art. 3 del DnLd$é4 del 17.9.2007.

293 Comma dapprima modificato dall'art. 3 dekDrl.dl64 del 17.9.2007 e poi cosi sostituitcadall2 del
D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017. Il comma 5 dell’'adellD.Lgs. n. 129 dell’3.8.2017 dispone che:d&laaata
di avvio di operativita dell’Albo unico dei coméufenanziari, stabilita ai sensi del comma Jjdarva di
attivita di cui all'articolo 18 del decreto ledisia 24 febbraio 1998, n. 58 non pregiudica lailpits per i
soggetti che, alla data del 31 ottobre 2007, pnesla consulenza in materia di investimenti, dimwoare a
svolgere il servizio di cui all’articolo 1, comméetteraf), del citato decreto legislativo, senza detenere
somme di denaro o strumenti finanziari di pertaeez clienti”.

294 Comma sostituito dapprima dall’'art. 5 del Di.g&74 dell’1.8.2003, poi dall'art. 3 del Di.g$64 del
17.9.2007 e infine dall’art. 2 del D.Lgs. n. 44.8481014. Per le norme transitorie vedi art. LB dgs. n. 44
del 4.3.2014.

295 Comma dapprima sostituito dall’art. 3 del DrlL.gs64 del 17.9.2007 e poi cosi modificato dalRadel
D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017 che ha sostituito téepamell’elenco previsto dall’articolo 107» eqralole:
«nell'albo previsto dall'articolo 106».
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3-bis ..omissis **

4. Le Sim possono prestare professionalmentenfi@nti del pubblico i servizi accessori e
altre attivita finanziarie, nonché attivita conmesesstrumentali. Sono salve le riserve di attivita
previste dalla legge.

5. 1l Ministro dell'economia e delle findfizeon regolamento adottato sentite la Banca
d'ltalia e la Consob:

a) puo individuare, al fine di tener conto delll&ziohe dei mercati finanziari e delle
norme di adattamento stabilite dalle autorita cobade, nuove categorie di
strumenti finanziari, nuovi servizi e attivitardieistimento e nuovi servizi accessori,
indicando quali soggetti sottoposti a forme dlanga prudenziale possono esercitare
i nuovi servizi e attivitg'**

b) adotta le norme di attuazione e di integrazioeke diserve di attivita previste dal
presente articolo, nel rispetto delle disposigiampe®” **,

Art. 18bis
(Consulenti finanziari autonomi)

1. La riserva di attivita di cui all’articolo 18 rpregiudica la possibilita per le persone
fisiche, in possesso dei requisiti di profesdiénainorabilita, indipendenza e patrimoniali
stabiliti con regolamento adottato dal Ministrd’debnomia e delle finanze, sentita la Consob,
ed iscritte in una sezione apposita dell’albo dialtarticolo 31, comma 4, di prestare la
consulenza in materia di investimenti, relativaenantalori mobiliari e a quote di organismi di
investimento collettivo, senza detenere fondi @i tappartenenti ai clienti. | requisiti di
professionalita per l'iscrizione nell’albo sonertaicsulla base di rigorosi criteri valutative ch
tengono conto della pregressa esperienza prodssiealidamente documentata, ovvero sulla
base di prove valutative.

2. Ai consulenti finanziari autonomi si applidendisposizioni stabilite dalla Consob con il
regolamento di cui all’articolo 31, comrifa 6

296 Comma dapprima inserito dall’art. 3 del InL§j64 del 17.9.2007 e poi abrogato dall'art.| Ddeys. n. 129
del 3.8.2017.

297 Le precedenti parole: “Ministero del tesabbithncio e della programmazione economica” s@e
sostituite dalle parole: “Ministero dell’econondalke finanze” dall’art. 1 del D.Lgs. n. 37 de2@4.

298 Lettera cosi sostituita dall’art. 3 del Dr.g64 del 17.9.2007.

299 Vedi decreto del Ministero dell’economiale fieanze n. 44 del 2.3.2007 (pubblicato nella .81 del
6.4.2007).

300 Lettera cosi modificata dall'art. 2 del Drl.g29 del 3.8.2017 che ha sostituito la parotanunitarie» con
la parola: «europee».

301 In attesa dell’emanazione del regolamentatattudel presente comma si applica il decretMuhéstro del
tesoro n. 329 del 26.6.1997 (pubblicato nellaG228 del 30.9.1997).

302 Articolo dapprima inserito dall'art. 3 del€.hg164 del 17.9.2007, successivamente sostitilifart. 1 del
D.Lgs. n. 101 del 17.7.2009, di nuovo modifich#oldan. 208 del 28.12.205 e infine cosi sostitat'art. 2
del D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017. Ai sensi ddlDacomma 5 del D.Lgs. n. 129 del 3 agosto Z)Hnb dalla
data di avvio di operativita dell'Albo unico deiutenti finanziari, stabilita ai sensi del comman3ogni caso
non oltre centottanta giorni dalla data di pregéme della domanda di iscrizione, qualora questtas
presentata entro il 30 novembre 2018, o la ddecidione dell'Organismo sulla stessa domanidanla di
attivita di cui all'articolo 18 del decreto legisda24 febbraio 1998, n. 58 non pregiudica ldbiittsper i
soggetti che, alla data del 31 ottobre 2007, pmesdaconsulenza in materia di investimenti, thoare a
svolgere il servizio di cui all'articolo 1, comredté&ra f), del citato decreto legislativo, sdaenere somme di
denaro o strumenti finanziari di pertinenza daiti¢li I comma 4er dell'art. 17 del D.Lgs. n. 141 del
13.8.2010 introdotto dall’art. 10 del D.Lgs. n.de$99.9.2012 dispone che’:-fer. L'attivita di agenzia in
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Art. 18ter™”
(Societa di consulenza finanziaria)

1. La riserva di attivita di cui all’articolo 1@ npregiudica la possibilita per le societa
costituite in forma di societa per azioni o socgtegesponsabilita limitata, in possesso dei
requisiti patrimoniali e di indipendenza stabiitin regolamento adottato dal Ministro
dell’economia e delle finanze, sentita la Condoiscette in una sezione apposita dell’albo di
cui all’articolo 31, comma 4, di prestare la cengal in materia di investimenti relativamente a
valori mobiliari e a quote di organismi d’investimeollettivo, senza detenere fondi o titoli
appartenenti ai clieriti.

2. 1l Ministro dell’economia e delle finanze,itset# Consob, stabilisce con regolamento i

requisiti di professionalita, onorabilita e indieeza che gli esponenti aziendali devono
possederg.

3. ..omissis. ¥

3-bis.Alle societa di consulenza finanziaria si apgli®disposizioni stabilite dalla Consob
con il regolamento di cui all’articolo 31, comiia 6

3-ter. Le societa di consulenza finanziaria rispondosalido dei danni arrecati a terzi dai
consulenti finanziari autonomi di cui esse si gonal nell'esercizio dell’attivita, anche se tali
danni siano conseguenti a responsabilita accentatde penafd

Art. 19
(Autorizzazione)

1. La Consob, sentita la Banca d’ltalia, autperdeo sei mesi dalla presentazione della
domanda completa, I'esercizio dei servizi e deilgdadi investimento da parte delle Sim,
quando, in conformita a quanto specificato dalténgati norme tecniche di regolamentazione
e di attuazione emanate dalla Commissione eurdpsansi della direttiva 2014/65/UE,
ricorrono le seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la denominazione sociale comprenda le paroletssdtiatermediazione mobiliare”;

attivita finanziaria non € compatibile ¢anjcon l'attivita di consulente finanziario di dlaréicolo 18-bis del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, aurgeppn quella di societa di consulenza finanziadai
all'articolo 18-ter del predetto decreto legistatil comma Ibisdel D.Lgs. n. 141 del 13.8.2010 introdotto
dall'art. 7 del D.Lgs. n. 169 del 19.9.2012 disgun€Z-b/is non costituisce esercizio di agenzia in attivita
finanziaria la promozione e il collocamento diraitintelativi alla concessione di finanziamendilla
prestazione di servizi di pagamento da partecseofori finanziari iscritti nell'albo previsto 'deltolo 31

del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.f8&uefe per conto del soggetto abilitato che h&dto loro
l'incarico di promotore finanziario, purché i fiimnenti o i servizi di pagamento siano voltisentre agli
investitori di effettuare operazioni relative ansémti finanziar{...)".

303 Articolo dapprima inserito dall’'art. 2 delgéen. 69 del 18.6.2009 e poi modificato dalPadel D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017 nei termini indicati nelle sudoesote.

304 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del DnL§29 del 3.8.2017.
305 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del DnLg29 del 3.8.2017.
306 Comma abrogato dall’'art. 2 del D.Lgs. me1208.2017.

307 Comma inserito dall’art. 2 del D.Lgs. nddl2®8.2017.

308 Comma inserito dall’art. 2 del D.Lgs. nddl2®8.2017.
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c) la sede legale e la direzione generale della aiaio situate nel territorio della
Repubblica;

d) il capitale versato sia di ammontare non infeaageello determinato in via generale
dalla Banca d'ltafig

e) vengano fornite tutte le informazioni, comprespragramma di attivita, che indichi
in particolare i tipi di operazioni previste efatgira organizzativa,

f) i1 soggetti che svolgono funzioni di amministrazidimezione e controllo siano idonei
ai sensi dell’articolo 13;

g) i titolari delle partecipazioni indicate nell'astec 15, comma 1, abbiano i requisiti e
soddisfino i criteri stabiliti ai sensi dell’afoict4 e non ricorrano le condizioni per il
divieto previsto dall’articolo 15, comma 2;

h) la struttura del gruppo di cui e parte la societa sia tale da pregiudicare I'effettivo
esercizio della vigilanza sulla societa stessane $ornite almeno le informazioni
richieste ai sensi dell’articolo 15, comma 5;

i) siano rispettati, per la gestione di sistemi ratdtiali di negoziazione o di sistemi
organizzati di negoziazione, gli ulteriori requisittati nella parte [if.

2. L'autorizzazione e negata quando dalla vediéita condizioni indicate nel comma 1 non
risulta garantita la sana e prudente gestionesiewata la capacita dell'impresa di esercitare
correttamente i servizi o le attivita di investito&h

3. La Consob disciplina la procedura di autddneadelle Siff.

3-bis. Le Sim comunicano alla Consob e alla Bancaaddgti modifica rilevante,
intervenuta successivamente all’autorizzazioeesaitizioni di cui al commé’l

3-ter. La Consob, sentita la Banca d’ltalia, disciplenaipbtesi di decadenza
dall'autorizzazione di una Sim. La Consob, sémtBanca d’ltalia, pronuncia la decadenza
dall'autorizzazione qualora la Sim non abbia tailgasvolgimento dei servizi e delle attivita
entro il termine di un anno dal rilascio dall'aat@zione oppure vi rinunci espressarfiente

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autofiegzercizio dei servizi e delle attivita
d’'investimento da parte delle banche italianele detcursali italiane di banche di paesi terzi,
nonché l'esercizio dei servizi e delle attivitéicatidnell’articolo 18, comma 3, da parte di
intermediari finanziari iscritti nell’albo previgdl'articolo 106 del Testo unico banédrio

309 Vedi regolamento Banca d’ltalia n. 1097 d&02®07 (pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.11..200

310 Comma sostituito dapprima dall’art. 3 del DaLds4 del 17.9.2007 e poi dall'art. 2 del Da.dg29 del
3.8.2017.

311 Comma cosi modificato dall’art. 3 del D.L§i§4rdel 17.9.2007.

312 Comma dapprima modificato dall'art. 3 del .DnLds$4 del 17.9.2007 e poi cosi sostituito dalPadel
D.Lgs. 129 del 3.8.2017. Vedi regolamento CorZagi.del 15.2.2008 (pubblicato nel S.O. n. Gallan.
41 del 19.2.2018).

313 Comma inserito dall’'art. 3 del D.Lgs. n. 184 @&2007.
314 Comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 129812D37.
315 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.L§1d123.8.2017.

9C|Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
Testo Unico della Finanza



4-bis. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, pronuncidedadenza dall’autorizzazione
qualora la banca non abbia iniziato lo svolgiméeitservizi e delle attivita entro il termine di
un anno dal rilascio dall’autorizzazione oppuiawici espressamefite

4-ter.| commi 3ter e 4-bissi applicano anche alle imprese di paesi terziizzdte ai sensi
degli articoli 28 e 2%er’"’,

Art. 20
(Albo)

1. Ferme restando le disposizioni del TitoldéVHégolamento (UE) n. 600/2014, la Consob
iscrive in un apposito albo le Sim e le imprepasdii terzi diverse dalle banche. Le imprese di
investimento UE sono iscritte in un apposito elaitegato all’albd’.

2. La Consob comunica alla Banca d'ltalia Ieiasdrall'albo.

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano natjiie nella corrispondenza gli estremi
dell'iscrizione all'albo o all'elenco.

Art. 20bis
(Revoca dell’autorizzazione)

1. Le disposizioni del presente articolo trovapbcazione nei casi in cui non ricorrano i
presupposti per l'applicazione degli articoli 5fnca 1, e 6Mis4, del presente decreto,
nonché degli articoli 17 e 20 del decreto legisldatb novembre 2015, n. 180, e dell’articolo 80
del T.U. bancario.

2. La Consob, sentita la Banca d’ltalia, revatarlzzazione all’esercizio dei servizi e delle
attivita d’investimento delle Sim quando:

a) I'esercizio dei servizi e delle attivita di inugsstito € interrotto da piu di sei mesi;

b) I'autorizzazione e stata ottenuta presentando flildgarazioni o con qualsiasi altro
mezzo irregolare;

c) vengono meno le condizioni cui e subordinata tianézione.

3. La revoca dell’autorizzazione ai sensi del c@mwstituisce causa di scioglimento della
societa quando riguarda tutti i servizi e attivdiainvestimento al cui esercizio la Sim é
autorizzata. Entro sessanta giorni dalla comuareaiel provvedimento di revoca, la Sim
comunica alla Banca d’ltalia e alla Consob ilgmoga di liquidazione della societa. La Consob,
sentita la Banca d’ltalia, pu0 autorizzare, anardestualmente alla revoca, l'esercizio
provvisorio di attivita ai sensi dell’articolo 2d@V codice civile. L’organo liquidatore trasmette
riferimenti periodici sullo stato di avanzamentiad&uidazione alla Banca d’ltalia e, per il
periodo di eventuale esercizio provvisorio ditattialla Consob. La Banca d’ltalia vigila sul
regolare svolgimento della procedura di liquidazMei confronti delle societa in liquidazione
restano fermi i poteri del Ministero dell’econoendelle finanze, della Banca d’ltalia e della
Consob previsti nel presente decreto.

316 Comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 129818D37.
317 Comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 1298{2D37.

318 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.L§sddl23.8.2017. Vedi delibere Consob n. 1176@.d€.7998 e
n. 16216 del 13.11.2007.
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4. La revoca dell'autorizzazione all'esercizieedeizi e delle attivita d’investimento delle
banche, nei casi previsti dal comma 2, e dispakaaBanca d’ltalia, sentita la Consob.

5. Il presente articolo si applica anche alle wepde paesi terzi autorizzate ai sensi degli
articoli 28 e 2%er*™.

Art. 201er
(Autorizzazione e vigilanza dei soggetti legiitenatesentare domanda
di partecipazione al mercato delle aste, ai s#megdlamento (UE) n. 1031/2010 della
Commissione, del 12 novembre 2010, relativo giddangestione e ad altri aspetti della
vendita all'asta delle quote di emissioni dei gfistto serra,
come modificato dal regolamento (UE) n. 1210/204 Tdmmissione,
del 23 novembre 2011)

1. Ai sensi dell'articolo 59 del regolamento QUEDP31/2010 della Commissione, del 12
novembre 2010, la Consob autorizza a presentargeafél mercato delle aste delle quote di
emissione dei gas a effetto serra, secondo queencstp dall'articolo 18, paragrafo 2, del
medesimo regolamento, i soggetti stabiliti nelitteiv della Repubblica che beneficiano
dell'esenzione prevista dall'articolteddeciescomma 1, letterh, del presente decreto.

2. La Consob esercita nei confronti dei soggstirizzati ai sensi del comma 1 i poteri
informativi, di indagine, ispettivi, di intervemonché il potere di adottare provvedimenti
ingiuntivi previsti nella presente parte, al finassicurare I'osservanza delle disposizioni di cui
all'articolo 59 del regolamento (UE) n. 1031/20telle relative disposizioni di attuazione
previste ai sensi del comma 4 del presente articolo

3. Fermo restando quanto previsto dall'articolp ph8agrafo 1, letterd) e c), del
regolamento (UE) n. 1031/2010 in relazione alkemezione di offerte in conto proprio, le
banche italiane iscritte nell'albo previsto daltalo 13 del testo unico di cui al decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e le Sinttesoell'albo previsto dall'articolo 20 del
presente decreto, possono presentare offerte netmeelle aste delle quote di emissione dei
gas a effetto serra per conto dei loro clientugerizzate ai sensi del presente decreto allo
svolgimento dei servizi di negoziazione per coopip o di esecuzione di ordini per conto dei
clienti. Resta ferma l'applicazione delle disposipreviste nel citato testo unico di cui al
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385| prasente decreto, anche ai fini del rispetto,
da parte di tali soggetti, delle norme di conddttaui all'articolo 59, paragrafi 2, 3 e 5, del
regolamento (UE) n. 1031/2010.

4. Fermo restando quanto previsto dall'articobmidmi 2 e Ais del presente decreto, la
Consob puo dettare disposizioni di attuazioneardelilo 59, paragrafi 2, 3, 4, 5 e 6, del
regolamento (UE) n. 1031/2010, con riferimentgoedieedura di autorizzazione dei soggetti
previsti dal comma 1 del presente articolo, e'@e&nituale revoca dell'autorizzazione nelle
ipotesi di cui all'articolo 59, paragrafo 6, l&tte) e c), del regolamento (UE) n. 1031/2010,
nonché alle regole di condotta che i soggettitiegiti a presentare domanda di partecipazione
al mercato delle aste sono tenuti ad osservaensii gel predetto regolamefito

319 Articolo inserito dall’art. 2 del D.Lgs. 123.862017.
320 Articolo inserito dall’art. 13 della L. 3730812019 (Legge europea 2018).
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Capo I
Svolgimento dei servize delle attivita®™

Art. 21
(Criteri generali)

1. Nella prestazione dei servizi e delle attiliiiavestimento e accessori i soggetti abilitati
devono:

a) comportarsi con diligenza, correttezza e trasgarpee servire al meglio l'interesse dei
clienti e per l'integrita dei mercati;

b) acquisire, le informazioni necessarie dai cliefieeare in modo che essi siano sempre
adeguatamente informati;

c) utilizzare comunicazioni pubblicitarie e pronmadii@orrette, chiare e non fuorvianti;

d) disporre di risorse e procedure, anche di conird#ono, idonee ad assicurare
I'efficiente svolgimento dei servizi e delle i

1-bis.Nella prestazione dei servizi e delle attivitavdistimento e dei servizi accessori, le Sim,
le imprese di paesi terzi autorizzate in Italidgde | GEFIA non UE autorizzati in Italia, gli
intermediari finanziari iscritti nell'albo previstall'articolo 106 del Testo Unico bancario e le
banche italiane:

a) adottano ogni misura idonea ad identificare e pieve gestire i conflitti di interesse
che potrebbero insorgere tra tali soggetti, inclagigenti, i dipendenti e gli agenti
collegati o le persone direttamente o indirettameonnnesse e i loro clienti o tra due
clienti al momento della prestazione di qualungm&zeo di investimento o servizio
accessorio o di una combinazione di tali servizi;

b) mantengono e applicano disposizioni organizzatarengnistrative efficaci al fine di
adottare tutte le misure ragionevoli volte ad ewitde i conflitti di interesse incidano
negativamente sugli interessi dei loro clienti;

¢) quando le disposizioni organizzative e amminigratottate a norma della lettdra
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dall’articolo 106 del Testo Unico bancario e baiteli@ne di incentivi corrisposti da soggetti
terzi o determinati dalle politiche di remuneraziendalle strutture di incentivazione da loro
adottaté™,

2. Nello svolgimento dei servizi e delle attivita
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3. Salvo consenso scritto dei clienti, la Sim, ['i
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derivati nonché a quelli analoghi individuati assdell'articolo 18, comma 5, lett@anon si
applica l'articolo 1933 del codice ciVile

6. Nei giudizi di risarcimento dei danni cagioalatliente nello svolgimento dei servizi di
investimento e di quelli accessori, spetta ai #ogdéitati I'onere della prova di aver agito con
la specifica diligenza richie$ta

Art. 24
(Gestione di portafogff)

1. Al servizio di gestione di portafogli si apptide seguenti regole:
a) il cliente puo impartire istruzioni vincolanti idine alle operazioni da compiere;

b) il cliente puo recedere in ogni momento dal atintrfermo restando il diritto di recesso
del prestatore del servizio ai sensi dell'articd®3 del codice civile;

c) la rappresentanza per I'esercizio dei diritti th wrerenti agli strumenti finanziari in
gestione puo essere conferita al prestatore dekisecon procura da rilasciarsi per
iscritto e per singola assemblea nel rispettoirdéi £ con le modalita stabiliti con
regola%lento dal Ministro delleconomia e dellmZmasentite la Banca d'ltalia e la
Consob'.

1-bis. Nella prestazione del servizio di gestione dafpgit non devono essere accettati e
trattenuti onorari, commissioni o altri benefichietari 0 non monetari pagati o forniti da terzi o
da una persona che agisce per conto di terzi,cadiece dei benefici non monetari di entita
minima che possono migliorare la qualita del seofierto ai clienti e che, per la loro portata e
natura, non possono essere considerati tali daugicage il rispetto del dovere di agire nel
migliore interesse dei clienti. Tali benefici nametari di entith minima devono essere
chiaramente comunicati ai cliéfiti

2. Sono nulli i patti contrari alle disposizialigresente articolo; la nullita puo essere fatta
valere solo dal cliente.

334 Comma cosi modificato dall’art. 4 del D.L§i§4rdel 17.9.2007.

335 Il comma 2-ter dell’'art. 20 del D.L. n. 112840.2018, coordinato con la legge di conversiod36 del
17.12.2018 dispone che: “Gli articoli 21, 23 ei@4l#l testo unico di cui al decreto legislativdebbraio
1998, n. 58, non si applicano all'offerta ed atesalenza aventi ad oggetto azioni emesse daits@jgei
agli articoli 33 e 111-bis del testo unico di dudecreto legislativo 1° settembre 1993, n. 38andm la
sottoscrizione o l'acquisto sia di valore nominale superiore a 1.000 euro ovvero, se superia@ake a t
importo, rappresenti la quota minima stabilitaonstatuto della banca per diventare socio purckéetsa
non ecceda il valore nominale di 2.500 euro. iAldlrispetto dei limiti suddetti si tiene conegll acquisti
e delle sottoscrizioni effettuati nei ventiquattresi precedenti.”.

336 Rubrica cosi modificato dall'art. 4 del D.hgsl64 del 17.9.2007 che ha soppresso le pardle: “d
investimento”.

337 Comma dapprima sostituito dall’'art. 4 del Dn.gs4 del 17.9.2007 e in seguito modificatéadall del
D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017 che alla letigha sostitutde parole: «dell'impresa di investimento, dellataoc
di gestione del risparmio o della banca» con tdepatdel prestatore del servizio»; e alla letferha
sostituito le parole: «all'impresa di investimeadta,banca o alla societa di gestione del risparecon le
parole: «al prestatore del servizio». Vedi dddieistro del tesoro, del bilancio e della prograziona
economica n. 470 dell’11.11.1998 (pubblicato @ellan. 7 dell’11.1.1999).

338 Comma inserito dall’art. 2 del D.Lgs. n. 1208d2017.
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Art. 24Dbis
(Consulenza in materia di investimenti)

1. In caso di esercizio della consulenza in maliemwvestimenti, il cliente & informato, in
tempo utile prima della prestazione del servizaheadi quanto segue:

a) se la consulenza é fornita su base indipendent&o; m

b) se la consulenza e basata su un’analisi del mexcgi@ o piu ristretta delle varie
tipologie di strumenti finanziari, e in particolaeela gamma e limitata agli strumenti
finanziari emessi o forniti da entita che hannoilcorestatore del servizio stretti legami
o altro stretto rapporto legale o economico, comeapporto contrattuale talmente
stretto da comportare il rischio di compromettérelipendenza della consulenza
prestata;

c) se verra fornita ai clienti la valutazione peradiel’adeguatezza degli strumenti
finanziari raccomandati.

2. Nella prestazione del servizio di consulenmateria di investimenti su base indipendente,
si applicano le seguenti regole:

a) e valutata una congrua gamma di strumenti finardigponibili sul mercato, che siano
sufficientemente diversificati in termini di tigpéoed emittenti o fornitori di prodotti in
modo da garantire che gli obiettivi di investimatdgbcliente siano opportunamente
soddisfatti e non siano limitati agli strumentafiniari emessi o forniti:

i) dal prestatore del servizio o da entita che haon@sso stretti legami, o

i) da altre entita che hanno con il prestatore deizerstretti legami o rapporti legali
0 economici, come un rapporto contrattuale talmeiné¢to da comportare il rischio
di compromettere 'indipendenza della consulergtata;

b) non sono accettati e trattenuti onorari, commisssoaltri benefici monetari o non
monetari pagati o forniti da terzi o da una persdma agisce per conto di terzi, ad
eccezione dei benefici non monetari di entita maimine possono migliorare la qualita
del servizio offerto ai clienti e che, per la |[spdata e natura, non possono essere
considerati tali da pregiudicare il rispetto deled® di agire nel migliore interesse dei
cIient}i.ngaIi benefici non monetari di entith ménisono chiaramente comunicati ai
clientr™.

Art. 25
(Attivita di negoziazione nei mercati regolamentitsistemi multilaterali
di negoziazione e nei sistemi organizzati di apgoE)

1. Le Sim e le banche italiane autorizzate aflizigedei servizi e attivita di negoziazione per
conto proprio o di esecuzione di ordini per coeiockienti possono operare nelle sedi di

339 Atrticolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. n. d&193.8.2017. Il commat@r dell'art. 20 del D.L. n. 119 del
23.10.2018, coordinato con la legge di conversioh@6 del 17.12.2018 dispone che: “Gli articol23le
24-bis del testo unico di cui al decreto legislativoelabfaio 1998, n. 58, non si applicano all'offedtalle
consulenza aventi ad oggetto azioni emesse dat8atigui agli articoli 33 e 11lisdel testo unico di cui
al decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 38ndp la sottoscrizione o |'acquisto sia di valoreinale
non superiore a 1.000 euro ovvero, se superiae anporto, rappresenti la quota minima stahiléto
statuto della banca per diventare socio purchée$sa non ecceda il valore nominale di 2.500 Aufimi
del rispetto dei limiti suddetti si tiene conto ldegquisti e delle sottoscrizioni effettuati nentiquattro
mesi precedenti.”.
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negoziazione italiane o di un altro Stato membldJd®ne europea e nei mercati extra-UE
riconosciuti dalla Consob ai sensi dell’articof@ 70

Art. 25bis™
(Depositi strutturati e prodotti finanziari, divéagli strumenti finanziari,
emessi da banche)

1. Gli articoli 21, 23 e 2is si applicano all'offerta e alla consulenza avehtoggetto
depositi strutturati e prodotti finanziari, divedsigli strumenti finanziari, emessi da banche.
Rimane fermo quanto stabilito ai sensi dell'anti8adel decreto legislativo 15 febbraio 2016, n.
30.

2. In relazione ai prodotti di cui al comma 1 k pseseguimento delle finalita di cui
all'articolo 5, comma 3, la Consob esercita sgetpgbilitati e sulle banche non autorizzate
all’'esercizio dei servizi o delle attivita di itiwesto, ferme restando le attribuzioni delle atator
competenti degli Stati membri di origine, i patedui all’articolo 6, commi 2,lfis e 2-quater
all'articolo 6bis commi 4, 5, 6, 7, 8, 9 e 10; all'articokescommi 1, 2, 3 e 4; all'articolo 7, ad
eccezione dei commi 2 b e 3; all’articolo dis fermi restando i poteri della Banca d’ltalia
previsti dal medesimo articolo. | poteri prevédtadticolo 6, comma 2, lettelsd numero 2, non
si applicano ai depositi strutturti

Art. 25ter*”
(Prodotti di investimento assicuratio)

1. La distribuzione dei prodotti d'investimenticasgivi € disciplinata dalle disposizioni di cui
al Titolo IX del decreto legislativo 7 settembr@5,2@. 209, e dalla normativa europea
direttamente applicabife

2. In relazione ai prodotti di cui al comma 1 g@aeguimento delle finalita di cui all'articolo
5, comma 3, la CONSOB esercita sui soggettitiabil@adistribuzione assicurativa di cui
all'articolo 1, comma 1, lettera lnis) i poteri di cui all'articolo 6, comma 2, sentitdASS,
nonché i poteri di cui all'articololis commi 4, 5, 6, 7, 8, 9 e 10, all'articoterseommi 1, 2, 3
e 4, all'articolo 7, commi 1,s 1-ter e 3-bis™,

2-bis Con riferimento ai prodotti di investimento asatovo, il potere di cui all'articolo 6,
comma 2, € esercitato dalla CONSOB, sentita JIMABSdo da garantire uniformita alla
disciplina applicabile alla vendita dei prodativdstimento assicurativo a prescindere dal canale

340 Articolo gia modificato dall'art. 10, commaiBad_. n. 13 del 6.2.2007%&@gge comunitaria 2006n seguito
sostituito dapprima dall’art. 4 del D.Lgs. n. #64d9.2007 e infine dall'art. 2 del D.Lgs. nd&P9.8.2017.

341 Articolo dapprima inserito dall’art. 11 della. 262 del 28.12.2005, in seguito modificat@daB del D.Lgs.
n. 303 del 29.12.2006, dall'art. 4 del D.Lgs.4nddl617.9.2007, dall'art. 40 del D.Lgs. n. 327d€l2010 e
dall'art. 4 del D.Lgs. n. 72 del 12.5.2015, ptiugosdall’art. 2 del D.Lgs. n. 129 del 3.8.201wfine
modificato dall’art. 2 del D.Lgs. n. 165 del 2Z819.nei termini indicati nella successiva nota.

342 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.Ld65del 25.11.2019.

343 Articolo dapprima inserito dall’art. 2 del$.0.g129 del 3.8.2017 e poi modificato dall’'adlelD.Lgs. n. 68
del 21.5.2018 e dall'art. 2 del D.Lgs. n. 16%dEL.2019 nei termini indicati nelle successive. not

344 Rubrica cosi sostituita dall’art. 2 del DrL @8 del 21.5.2018.
345 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.L§8. del 21.5.2018.
346 Comma cosi sostituito dall’art. 2 del D.L§8. el 21.5.2018.
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distributivo e la coerenza e l'efficacia complesdel sistema di vigilanza sui prodotti di
investimento assicurativi, nonché il rispetto aelienativa europea direttamente applicibile

2-ter. La Consob e I'VASS si accordano sulle modadgarcizio dei poteri di vigilanza,
secondo le rispettive competenze, in modo daeriglioneri a carico dei soggetti vigifati

2-quater L’Organismo di vigilanza e tenuta dell’albo ulacoonsulenti finanziari esercita i
poteri di cui all’articolo 31, comma 4, nei cortifrdai consulenti finanziari abilitati all’offerta
fuori sede, iscritti nella sezioe¢ del registro unico degli intermediari assicurginevisto
dall’articolo 109 del decreto legislativo 7 setten2®05, n. 209, che distribuiscono prodotti di
investimento assicurativi per conto dei soggeitiieialla distribuzione assicuratiVa

2-quinquiesL’IVASS, I'Organismo per la registrazionendexghediari di cui all’articolo 108-
bis del decreto legislativo 7 settembre 2005, %e20rganismo di vigilanza e tenuta dell’albo
unico dei consulenti finanziari collaborano tra,lanche mediante scambio di informazioni, al
fine di agevolare lo svolgimento delle rispettingioni™.

3. ...omissis’..

4. ...omissis’”.

5. ...omissis™’.

....omissis™.

»

Capo lll
Operativita transfrontaliera

Art. 26
(Succursali e libera prestazione di servizi di Sim)

1. Le Sim, previa comunicazione alla Consoloeformita a quanto previsto dal comma 4,
possono prestare servizi e attivita di investimentio o senza servizi accessori, in altri Stati
del’Unione europea, nell’esercizio del dirittestabilimento, mediante succursali o agenti
collegati stabiliti nel territorio dello Stato membspitante.

347 Comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. n.16B.de2018. L’'art. 5 del D.Lgs. n. 68 del 21&(Réofilatura dei
clienti) dispone che: “IVASS e CONSOB, sentite le assoamlaggiormente rappresentative degli
intermediari assicurativi, delle imprese assi@iratdei consumatori, possono definire modadtadstd per
garantire una profilatura del cliente piu sicurehannell'ottica di prevedere, nel breve periodsjst@ma
che garantisca una univocita della profilaturassteal fine di una sempre maggiore tutela deltelien
identificando un grado di rischiosita tollerabie ib cliente medesimo, direttamente riferito attala di

rischio dei prodotti cosi come prevista dal Regalan{UE) n. 1286/2014 e relative norme di attmazio
(KID)".

348 Comma inserito dall’art. 2 del D.Lgs. n.|6& &e2018.
349 Comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. n.dl6%dl1.2019.
350 Comma inserito dall’art. 2 del D.Lgs. n.dl6&%dl1.2019.
351 Comma abrogato dall’art. 2 del D.Lgs. nl @8.8e2018.
352 Comma abrogato dall’art. 2 del D.Lgs. nl @8 8e2018.
353 Comma abrogato dall’art. 2 del D.Lgs. nl @8.8e2018.
354 Comma abrogato dall’art. 2 del D.Lgs. nl @8.8e2018.
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2. La Consob, sentita la Banca d’ltalia, pracedEnformita a quanto previsto dal comma 4,
a comunicare all’autoritd competente dello Statmbne ospitante le informazioni oggetto della
comunicazione di cui al comma 1, a meno di aveiei miodubitare dell’adeguatezza della
struttura organizzativa o della situazione finai@iaeconomica o patrimoniale della Sim
interessata.

3. Le Sim, previa comunicazione alla Consoloefarmita a quanto previsto dal comma 4,
possono prestare servizi e attivita di investimenio o senza servizi accessori, in altri Stati
dell’lUnione europea in regime di libera prestadioservizi, anche mediante I'impiego di agenti
collegati stabiliti nel territorio della Repubblica Consob, sentita la Banca d’ltalia, comunica
all'autorita competente dello Stato membro os@thimpiego di agenti collegati in conformita a
guanto previsto dal comma 4.

4. Le condizioni necessarie e le procedure ohreodessere rispettate perché le Sim possano

10C| Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
Testo Unico della Finanza



Stato membro di origine.

2. Le imprese di investimento del’lUE possonarerssrvizi e attivita di investimento, con o
senza servizi accessori, nel territorio della Bgaulin regime di libera prestazione di servizi,
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e) allesistenza di un accordo tra l'ltalia e lo Sthtwigine che rispetta pienamente le
norme di cui all’articolo 26 del Modello di Corniear4iscale sul reddito e il patrimonio
del’lOCSE e assicura un efficace scambio di inimnm@ materia fiscale, compresi
eventuali accordi fiscali multilater&i

f) alladesione da parte dellimpresa istante ad stensa di indennizzo a tutela degli
investitori riconosciuto ai sensi dell’articolocednma 2.

2. L'autorizzazione di cui al comma 1 é negataoserisulta garantita la capacita della
succursale dellimpresa di paesi terzi diversa lokatica di rispettare gli obblighi alla stessa
applicabili ai sensi del presente decreto o camtenatti del’Unione europea direttamente
applicabili.

3. Le imprese di paesi terzi diverse dalle bgmusmono prestare servizi e attivita di
investimento, con 0 senza servizi accessori,néi eliedettaglio o a clienti professionali su
richiesta come individuati ai sensi dell’articoled®nma Zjuinquiesjetterab), e comma 2-
sexiesjettera b), del presente decreto esclusivamente mediantdinséadto di succursali nel
territorio della Repubblica, in conformita al corima

4. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, puopliiacé le condizioni per il rilascio
dell’autorizzazione allo svolgimento dei serdeille attivita di cui ai commi 1 e 6.

5. Alla prestazione in Italia di servizi e a#tiditinvestimento, con o senza servizi accessori, i
regime di libera prestazione di servizi, nei aunfoh controparti qualificate o di clienti
professionali come individuati ai sensi dell'#&ti@pocomma 2yuinquiesletteraa),e comma 2-
sexies|etteraa), del presente decreto, da parte di imprese di {gaeisdiverse dalle banche, si
applica il Titolo VIII del regolamento (UE) n2608/

6. Le imprese di paesi terzi diverse dalle bgmubsono prestare servizi e attivita di
investimento, con o0 senza servizi accessori, raganti qualificate o a clienti professionali come
individuati ai sensi dell’articolo 6, commauiaquiesletteraa),e comma Zexiesletteraa),del
presente decreto, anche senza stabilimento dirsakcnel territorio della Repubblica, in
mancanza di una decisione della Commissione earopeaa dell’articolo 47, paragrafo 1, del
regolamento (UE) n. 600/2014 oppure ove taleahecisbn sia piu vigente, sempreché ricorrano
le condizioni previste dal comma 1, lettexec), d) ed e), e venga presentato un programma
concernente l'attivita che si intende svolgeretaratorio della Repubblica. L’autorizzazione e
rilasciata dalla Consob, sentita la Banca d’ltalia.

7. La Consob, sentita la Banca d’ltalia, pu@iedia via generale, i servizi e le attivita ahe,
sensi del comma 6, le imprese di paesi terzi elidaite banche non possono prestare nel
territorio della Repubblica senza stabilimentoatiussaff”.

359 Il comma 17 dell'art. 10 del D.Lgs. n. 12282017 dispone che: “17. Le imprese di pagggiardenominate
imprese di investimento extracomunitarie) e leHeadcpaesi terzi (gia denominate banche extradtamen
che alla data del 2 gennaio 2018 risultino autaiézalla prestazione di servizi e attivita di itwvento nel
territorio della Repubblica tramite succursalesgmoscontinuare ad avvalersi dell’autorizzazigmessare tali
servizi e attivita tramite la succursale fino ajedinaio 2021, anche se non risultino ancora wagifle
condizioni previste dall'articolo 28, comma leriett) ed e), del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,
come modificato dal presente decreto legislativo”.

360 Articolo dapprima modificato dall’art. 5 deg®. n. 164 del 17.9.2007 e poi cosi sostituitartdal del
D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017. Vedi regolamento GorZa#07 del 15.2.2008 (pubblicato nel S.O.lla GaJ.
n. 41 del 19.2.2018).
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Art. 29
(Banche italiane)

1. Le banche italiane possono prestare senvitvita ai investimento, con o senza servizi
accessori, in altri Stati dell’'Unione europedges@itizio del diritto di stabilimento, mediante
succursali 0 agenti collegati stabiliti nel territalello Stato membro ospitante. Lo stabilimento
di succursali € disciplinato dall’'articolo 15 dé¢l bancario. La Banca d’ltalia puo vietare,aentit
la Consob, l'impiego di agenti collegati per matienti alladeguatezza delle strutture
organizzative o della situazione finanziaria, ecmaoo patrimoniale della banca. La Banca
d’ltalia, sentita la Consob, comunica l'impiegagenti collegati all’autorita competente dello
Stato membro ospitante in conformita a quanto siceslalle disposizioni del comma 4.

accessori, in altri Stati del’Unione europeaggime di libera prestazione di servizi, anche
mediante I'impiego di agenti collegati stabiliti t@eritorio della Repubblica, secondo quanto
previsto dalle disposizioni di cui al comma 4.

3. Alla prestazione di servizi e attivita di ifmweto, con 0 senza servizi accessori, da parte
di banche italiane in Stati non UE si applicarertgtoli 15 e 16 del T.U. bancario.

4. La Banca d'ltalia disciplina le modalita erdeegdure per la prestazione dei servizi di
investimento ai sensi dei commi 1, 2 e 3, in aoitborcon le disposizioni previste dal
Meccanismo di Vigilanza Unico istituito ai semsedelamento (UE) n. 1024/2613

Art. 29bis
(Banche dell’Unione europea)

1. Le banche dell'Unione europea possono presteia o attivita di investimento, con o
senza servizi accessori, nell’'esercizio del diritsbabilimento, mediante succursali o agenti
collegati stabiliti nel territorio della Repubblit® stabilimento di succursali € disciplinato
dall’articolo 15 del T.U. bancario. La prestazibrservizi di investimento mediante agenti
collegati € preceduta da una comunicazione allaoBpim conformita alle norme tecniche di
regolamentazione e di attuazione indicate alldatiz7, comma 1.

2. Le banche dell’Unione europea possono presteia e attivita di investimento, con o
senza servizi accessori, nel territorio della Biggauln regime di libera prestazione di servizi ai
sensi dell’'articolo 16, comma 3, del T.U. banaadoe avvalendosi di agenti collegati stabiliti
nello Stato membro d’origine, i quali non possetenere denaro e/o strumenti finanziari dei
clienti o potenziali clienti del soggetto per querano. La prestazione di servizi di investimento
mediante agenti collegati € preceduta da una ceamione alla Consob, in conformita alle
norme tecniche di regolamentazione e di attuaiioieate all’articolo 27, comm&’1

Art. 29ter
(Banche di paesi terzi)

1. Nel caso in cui sia previsto lo svolgimenserdizi o attivita di investimento, con o senza
servizi accessori, lo stabilimento in Italia dcuwsali da parte di banche di paesi terzi é
autorizzato dalla Banca d'ltalia, sentita la Cqradaticorrere delle condizioni di cui all’articolo
28, comma 1. Resta ferma l'applicazione degblafi®; 14, comma 4, e 15, comma 4, del T.U.

361 Articolo dapprima modificato dall’art. 5 deg®. n. 164 del 17.9.2007 e poi cosi sostituitartal del
D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017.

362 Articolo inserito dall’art. 2 del D.Lgs. n.dE23.8.2017.
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bancario.
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2. Non costituisce offerta fuori sede:

a) l'offerta effettuata nei confronti di clienti pessionali, come individuati ai sensi
dell'articolo 6, commi guinquiese 2-sexies

b) l'offerta di propri strumenti finanziari rivolta @omponenti del consiglio di
amministrazione ovvero del consiglio di gestiormpendenti, nonché ai collaboratori
non subordinati dell'emittente, della controllaowteero delle sue controllate, effettuata
presso le rispettive sedi o dipend&hze

3. L'offerta fuori sede di strumenti finanziad pssere effettuata:

a) dai soggetti autorizzati allo svolgimento devizeprevisti dall'articolo 1, comma 5,
367,

letterec)e cbis)™;

b) dalle Sgr, dalle societa di gestione UE, da#le, Sialle Sicaf, dai GEFIA UE e non UE,
limitatamente alle quote o azioni di &Sicr

4. Le Sim, le imprese di investimento UE, lesengr@aesi terzi, le banche, gli intermediari
finanziari iscritti nell’albo previsto dall’arta@dlo6 del Testo Unico bancario, le Sgr, le sdcieta
gestione UE, i GEFIA UE e non UE possono effefffieste fuori sede dei propri servizi e attivita
di investimento. Ove ['offerta abbia per oggettizse attivita prestati da altri intermediari, le
Sim, le imprese di investimento UE, le impresedlitprzi e le banche devono essere autorizzate
allo svolgimento dei servizi previsti dall'artitplmmma 5, letterg)o c-bisj™.

5. Le Sim, le imprese di investimento UE, lesiengirpaesi terzi diverse dalle banche possono
procedere all'offerta fuori sede di prodotti divdagli strumenti finanziari e dai servizi e a#tivi
d'investimento, le cui caratteristiche sono stalzitn regolamento dalla Consob, sentita la Banca
d'Italia™.

6. L'efficacia dei contratti di collocamento dirsenti finanziari o di gestione di portafogli
individuali conclusi fuori sede & sospesa perridaddi sette giorni decorrenti dalla data di
sottoscrizione da parte dell'investitore. Entriodetmine l'investitore pud comunicare il proprio
recesso senza spese né corrispettivo al condiihamaario abilitato all'offerta fuori sede o al
soggetto abilitato; tale facolta e indicata nei oiod formulari consegnati all'investitore. Ferma
restando l'applicazione della disciplina di cupraho e al secondo periodo ai servizi di
investimento di cui all'articolo 1, comma 5, lett®y c-bis) e d), per i contratti sottoscritti a
decorrere dal 1° settembre 2013 la medesima idid@phpplica anche ai servizi di investimento
di cui all'articolo 1, comma 5, letteed La medesima disciplina si applica alle proposte

366 Comma sostituito dapprima dall'art. 6 del Drl.gs64 del 17.9.2007 e poi dall’art. 1 del Drl.gs84
dell’l1.10.2012. Vedi regolamento Consob n. 2@805.2.2008 (pubblicato nel S.0. n. 7 alla G4l.del
19.2.2018).

367 Lettera cosi sostituita dall’'art. 6 del Dri.gk64 del 17.9.2007.

368 Lettera sostituita dapprima dall’art. 7 deg®.n. 274 dell’1.8.2003 e poi dall'art. 3 degsDrl. 44 del
4.3.2014.

369 Comma gia sostituito dapprima dall’art. 7 dejdDn. 274 dell’1.8.2003 e poi dall’art. 6 dekDn. 164 del
17.9.2007, in seguito modificato dall'art. 3 deyf.n. 44 del 4.3.2014 e infine di nuovo sostitiall'art. 2
del D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017.

370 Comma modificato dapprima dall'art. 6 del InLd$4 del 17.9.2007 e poi dall'art. 2 del Dil.d29 del
3.8.2017 che ha sostituito le parole: «Le impilesevastimento» con le parole: «Le Sim, le imgdrese
investimento UE, le imprese di paesi terzi didalse banche». Vedi regolamento Consob n. 20307 del
15.2.2008 (pubblicato nel S.0O. n. 7 alla G.U.del 49.2.2018).
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contrattuali effettuate fuori setle

7. L'omessa indicazione della facolta di recessnaduli o formulari comporta la nullita dei
relativi contratti, che puo essere fatta valere gal cliente.

8. Il comma 6 non si applica alle offerte pubbldihvendita o di sottoscrizione di azioni con
diritto di voto o di altri strumenti finanziari chermettano di acquisire o sottoscrivere tali §zion
purché le azioni o gli strumenti finanziari siaegoaziati in mercati regolamentati italiani o di
paesi dell'Unione Europea.

9. Il presente articolo si applica anche ai depbsitturati e ai prodotti finanziari diversi
dagli strumenti finanzidhi

Art. 3Gbis
(Modalita di prestazione del servizio di consutenzteria di investimenti da parte dei consulenti
finanziari autonomi e delle societa di consuleraaziaria)

1. I consulenti finanziari autonomi, iscritti 'adb di cui all'articolo 31, comma 4, possono
promuovere e prestare il servizio di consulenpateria di investimenti anche in luogo diverso
dal domicilio eletto. Le societa di consulenzafiagaa, iscritte nell'albo di cui all’articolo 31,
comma 4, possono promuovere e prestare il selvizoamsulenza in materia di investimenti
anche in luogo diverso dalla sede legale med@msalenti finanziari autonomi.

2. Lefficacia del contratto di consulenza coadiutiogo diverso dal domicilio eletto o dalla
sede legale & sospesa per la durata di sette dgmanirenti dalla data di sottoscrizione da parte
del cliente al dettaglio. Entro detto termineigrdtk pud comunicare il proprio recesso senza
spese, né corrispettivo al consulente finanziatimamo o alla societa di consulenza finanziaria;
tale facolta e indicata nei moduli o formulari egmsiti al cliente al dettaglio.

3. L'omessa indicazione della facolta di recessooaluli o formulari comporta la nullita dei
relativi contratti, che puo essere fatta valere gal cliente dal dettagfia

371 Comma modificato dapprima dall’'art. 6 del DaLd$4 del 17.9.2007 che ha soppresso le parelero
collocati a distanza ai sensi dell'articolo 32" ephrole: “ovvero a distanza ai sensi dell'artid@lo
successivamente dal D.L. n. 69 del 21.6.2013rtitorsen modificazioni dalla L. n. 98 del 9.8.2H8 ha
inserito il terzo periodo e infine dall’art. 1, o@m39 della L. n. 208 del 28.12.2015 che ha stustitu
parole: «promotore finanziario» con le paroleseatte finanziario abilitato all'offerta fuori eed

372 Comma gia sostituito dall'art. 11, comma & deln. 262 del 28.12.2005, successivamente catmlifi
dapprima dall’'art. 3, comma 5 del D.Lgs. n. 3@2d&.2006, poi dall'art. 2 del D.Lgs. n. 129.821017
che dopo le parole: «si applica anche» ha inkefqitarole: «ai depositi strutturati e» e dopo felga
«strumenti finanziari» ha inserito le parole: «@mdasanche», dall’art. 2 del D.Lgs. n. 68 &2@18 che
ha soppresso le parole: «e, limitatamente ai $ogbéitati, ai prodotti finanziari emessi da ieg@ di
assicurazione» e infine dall’art. 2 del D.Lgs5nddl625.11.2019 che ha soppresso le parole: «elaess
banche».

373 Articolo inserito dall’art. 2 del D.Lgs. 8.dE2 3.8.2017.

10€| Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
Testo Unico della Finanza



Art. 31
(Consulenti finanziari abilitati all’offerta fismile e Organismo di vigilanza
e tenuta dell’albo unico dei consulenti finanZiari)

1. Per I'offerta fuori sede le Sim, le banchantlle imprese di investimento e le banche UE,
le imprese di paesi terzi, le Sgr, le societatioge UE, le Sicav, le Sicaf, i GEFIA UE e min UE,
intermediari finanziari iscritti nell’albo previstall’articolo 106 del testo unico bancario si
avvalgono di consulenti finanziari abilitati &#'d& fuori sede, fermo restando quanto previsto
dagli articoli 27, comma 2, e B comma 2. | consulenti finanziari abilitati d#iaé fuori sede
stabiliti sul territorio della Repubblica di cuawialgono le imprese di investimento UE, le banche
UE, le imprese di paesi terzi, le societa di gesti, i GEFIA UE e non UE sono equiparati, ai fini
dell’applicazione delle regole di condotta, a wwussale costituita nel territorio della
Repubblica.

2. Lattivita di consulente finanziario abilitatlbofferta fuori sede e svolta esclusivamente
nell'interesse di un solo soggetto. Il consulerdaiario abilitato all’offerta fuori sede pronauov
e colloca i servizi d’'investimento e/o i servi@ssori presso clienti o potenziali clienti, rieeve
trasmette le istruzioni o gli ordini dei clienyuardanti servizi d’investimento o prodotti
finanziari, promuove e colloca prodotti finanziaesta consulenza in materia di investimenti ai
clienti o potenziali clienti rispetto a detti prtddo servizi finanziari. 1l consulente finanziario
abilitato all’'offerta fuori sede pud promuoverelocare contratti relativi alla concessione di
finanziamenti o alla prestazione di servizi dimpag#o per conto del soggetto nell'interesse del
quale esercita I'attivita di offerta fuori s€tle

2-bis. | consulenti finanziari abilitati all'offerta fu@ede non possono detenere denaro e/o
strumenti finanziari dei clienti o potenziali diigiel soggetto per cui operafio

3. Il soggetto che conferisce l'incarico € regpidasin solido dei danni arrecati a terzi dal
consulente finanziario abilitato all'offerta fueeide, anche se tali danni siano conseguenti a
responsabilita accertata in sede péfiale

3-bis | soggetti di cui al comma 1 garantiscono cloamsudenti finanziari abilitati all'offerta
fuori sede comunichino immediatamente a qualdiasieco potenziale cliente in che veste
operano e quale soggetto rappresentano. | sodgetti al comma 1 adottano tutti i necessari
controlli sulle attivita esercitate dai consuldmanziari abilitati all’offerta fuori sede in modo
che essi stessi continuino a rispettare le digpasiel presente decreto e delle relative norme di

374 Rubrica dapprima modificata dall’art. 1, coB8ndella L. n. 208 del 28.12.2015 che ha sostltuparole:
«promotori finanziari» con le parole: «consuleatiZiari abilitati all'offerta fuori sede» e pmsicsostituita
dall’art. 2 del D.Lgs. n. 129 del 3.8.2017. |l eofdnis dell'art. 17 del D.Lgs. n. 141 del 13.8.2010dimiti@
dall'art. 10 del D.Lgs. n. 169 del 19.9.2012 disgoex 4-bis. L'attivita di agenzia in attivita finanziagi
compatibile con l'attivita di..)promotore finanziario, fermo restando quantdisiadall'articolo 12, comma
1-bis (..") I comma 4quinquiedell'art. 17 del D.Lgs. n. 141 del 13.8.201(dmtiw dall'art. 10 del D.Lgs. n.
169 del 19.9.2012 dispone ché:quinquies. L'attivita di mediazione creditizia éacompatibile cof..)
I'attivita di promotore finanziario prevista daré® legislativo 24 febbraio 1998, 1. 58

375 Comma sostituito dapprima dall’art. 6 del DhLd$4 del 17.9.2007, successivamente dall@et.[3.Lgs. n.
44 del 4.3.2014, poi modificato dall’art. 1, comd®alella L. n. 208 del 28.12.2015 che ha sostiito
parole: «promotori finanziari» con le parole: wiemisfinanziari abilitati all'offerta fuori sedé» seguito di
nuovo sostituito dall’art. 2 del D.Lgs. n. 128.862017 e dall’art. 2 del D.Lgs. n. 165 del 26114..

376 Comma dapprima sostituito dall’art. 6 del DnLd$4 del 17.9.2007, successivamente modifialiart. 1,
comma 39 della L. n. 208 del 28.12.2015 che hitugode parole: «promotore finanziario» con felga
«consulente finanziario abilitato all'offerta fusmde», in seguito di nuovo sostituito dall’adel2D.Lgs. n.
129 del 3.8.2017 e dall'art. 2 del D.Lgs. n. 165dEl.2019.

377 Comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. n. 1208d2017.

378 Comma modificato dapprima dall'art. 1, comndeB® L. n. 208 del 28.12.2015 che ha sostitipalole:
«promotore finanziario» con le parole: «consdieatziario abilitato all'offerta fuori sede» e gali’art. 2
del D.Lgs. n. 165 del 25.11.2019 che ha sosltéyptrole: «soggetto abilitato» con le parolegetog.
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attuazione. | soggetti che si avvalgono di cortsdlaanziari abilitati all’offerta fuori sede
verificano che i medesimi possiedano le conosedémrempetenza adeguate per essere in grado
di prestare i servizi d'investimento o i servizssori e di comunicare accuratamente tutte le
informazioni riguardanti i servizi proposti ahtdieo potenziale cliente. | soggetti che nominano
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5. 1l Ministro del’economia e delle findfizeon regolamento adottato sentita la Consob,
determina i requisiti di onorabilita e di professita per l'iscrizione dei consulenti finanziari
abilitati all’offerta fuori sede all'albo previgtal comma 4. | requisiti di professionalita per
l'iscrizione all'albo sono accertati sulla basggdrosi criteri valutativi che tengano conto della
pregressa esperienza professionale, validamenienetidata, ovvero sulla base di prove
valutativé®,

6. La Consob determina, con regolamento, ppenairiteri relativi:

a) alla formazione dell'albo previsto dal commalle eelative forme di pubblicita;

b) ai requisiti di rappresentativita delle assami@zprofessionali dei consulenti finanziari
abilitati all'offerta fuori sede, dei consulemtafiziari autonomi, delle societa di consulenza
finanziaria e dei soggetti abilitati;

c) all'iscrizione, alla cancellazione e alle causandmissione all’albo previsto dal comma 4;

d) alle cause di incompatibilita;

d-bis)all'attivita di vigilanza svolta dall’Organismo;

e) ai provvedimenti cautelari e alle sanzioni diisatp rispettivamente, dagli articoli 7-
septiese 196 e alle violazioni cui si applicano le sanhgreviste dallo stesso articolo 196,

comma 1;

f) allesame, da parte della stessa Consob, @denrecntro le delibere dell'Organismo di cui
al comma 4, relative ai provvedimenti indicatilettarac),

g) alle regole di presentazione e di comportamemo i cconsulenti finanziari abilitati
all'offerta fuori sede, i consulenti finanziarioaami e le societa di consulenza finanziaria
devono osservare nei rapporti con la clientela;

h) alle modalita di tenuta della documentazione exmente l'attivita svolta dai consulenti
finanziari abilitati all'offerta fuori sede, dansalenti finanziari autonomi e dalle societa di
consulenza finanziaria;

i) all'attivita del’Organismo di cui al comma 4;

dell'albo unico dei consulenti finanziari di cléamicolo 31, comma 4, anzidett);nel decreto del Ministro
dell’economia e delle finanze 5 aprile 2012, npé6 «Albo» deve intendersi la sezione dell’Albai di
all'articolo 31, comma 4, del decreto legislatidvéeBbraio 1998, n. 58, dedicata alle societardiutenza
finanziaria e per «Organismo» deve intendersini€ng di vigilanza e tenuta dell’albo unico deswenti
finanziari di cui all’articolo 31, comma 4, antideii fini dell'iscrizione all’Albo di cui aliesto 31, comma
4, ai consulenti finanziari autonomi, alle soctit&onsulenza finanziaria e al personale delletaodi
consulenza finanziaria che svolgono le attivitvigiee dell’articolo 25, paragrafo 1, della direttiv
2014/65/UE si applicano i requisiti di esperiengfagsionale ivi stabiliti e le relative disposizidtuative
adottate anche dalla Consob.

381 Le precedenti parole: “Ministero del tesabbithncio e della programmazione economica” si@e
sostituite dalle parole: “Ministero dell’econondalie finanze” dall’art. 1 del D.Lgs. n. 37 d&2@4.

382 Comma modificato dapprima dall'ar